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ABSTRACT

is studies purposed to discover the factors of adjustments in inventory expenses

ith dividend coverage as an intervening variable within the pharmaceutical sector
listed on Indonesia stock alternate in 2018-2022. The sampling approach used on
this take a look at become purposive sampling. facts analysis and hypothesis trying
out on this take a look at carried out Partial Least rectangular Structural Equation
Modeling
The results of direct effect speculation take a look aﬁ usage of clever PLS three.0
utility showed that modern ratio has a enormous nice®€tfect on dividend policy, ROA
has a full-size advantageous effect on dividend policy,DER has a sizable terrible
effect on dividend policy,cutting-edge ratio has a mere bad effect on inventory
charges, ROA has a mere superb effect on inventory fees, DER has insignificant
wonderful effect on inventory costs, dividend policy has a tremendous nice impact
on inventory expenses, modern-day ratio has a massive wonderful effect on
inventory prices via dividend policy, ROA has a substantial advantageous effect on
inventory prices through dividend coverage, DER has a enormous bad effect on
percentage fee via dividend coverage.

keywords: current Ratio, ROA, DER, Dividend coverage, inventory rate.

1. PENDAHULUAN unggul dalam bisnis internasional,
Di era kekinian ini, bisnis persaingan antar Organisasi yang
mempunyai dampak yang besar satu dan organisasi yang lain
terhadap kehidupan manusia. Tujuan semakin ketat, sementara kondisi
organisasi pada dasarnya adalah perekonomian yang tidak menentu
ntuk mengoptimalkan biaya menyebabkan banyak perusahaan
Qerusahaan. Semakin tinggi nilai bangkrut.
perusahaan, semakin kaya pula Salah satu tujuan utama bisnis
pemiliknya. Nilai organisasi yang berorientasi pada pendapatan

ditentukan oleh nilai pasar atas
sahamnya. Manajemen keuangan
adalah salah satu bidang penting
dalam organisasi skala besar atau
kecil, baik pendapatan maupun non-
pendapatan, kelompok dapat
mendapat perhatian besar dalam
bidang keuangan, terutama dalam
semakin  banyaknya peningkatan

adalah untuk meningkatkan harga
bisnis dan meningkatkan
kesejahteraan pemilik bisnis atau
pemegang saham. Hanafi dan Halim
(2014:303) menyatakan  bahwa
“laporan moneter merupakan
persediaan informasi yang penting
bagi pengambilan keputusan
investor”. Husnan dan Pudjiastuti



(2016:81) mengatakan bahwa
“tinjauan moneter digunakan untuk
mengharapkan pengeluaran saham
dengan  cara  evaluasi rasio
keuangan”. Salah satu komponen
yang dapat menunjukkan baik atau
tidaknya Kinerja suatu organisasi
adalah evaluasi dokumen keuangan.
laporan moneter adalah sumber fakta
yang terkait dengan fungsi moneter
perusahaan dan Kkinerja ekonomi
secara keseluruhan. laporan ekonomi
atau laporan ekonomi merupakan
informasi  penting bagi pembeli.
Riyanto  (2013:327) berpendapat
“melakukan interpretasi atau analisis
terhadap tinjauan keuangan suatu
lembaga akan sangat bermanfaat
bagi analis sehingga akan
mengetahui perkembangan keuangan
organisasi yang  bersangkutan”.
pembeli akan menyadari sejauh
mana kinerja majikan di masa lalu,
hadiah dan takdir. Unsur-unsur
tinjauan moneter yang dibandingkan
dapat dikelompokkan menjadi 5
rasio ekonomi, vyaitu: likuiditas,
pengelolaan aset, pengelolaan utang,
profitabilitas, dan harga pasar.
Evaluasi tren angka indeks dari
rasio-rasio ekonomi  memerlukan
tahun  dasar  sebagai acuan
perbandingan semua tahun. agar
suatu perusahaan dapat menjalankan
kegiatan operasionalnya harus berada
dalam keadaan
menguntungkan/menguntungkan.
Tanpa pendapatan, akan sulit bagi
dunia uﬁa untuk menarik modal
dari luar.Perusahaan yang memiliki
tingkat profitabilitas yang tinggi
akan tertarik dengan sahamnya
melalui pembeli. Akibatnya,
profitabilitas dapat berdampak pada
biaya perusahaan.

Nilai saham merupakan
cerminan  dari  keadaan suatu
perusahaan sehingga pengendalian

é:aagenan selalu diperlukan untuk

eningkatkan nilai perusahaan yang
tercermin dalam kenaikan persentase
harga perusahaan. Peningkatan harga
saham suatu perusahaan dapat
meningkatkan pendapatan saham
investor yang berinvestasi pada
perusahaan tersebut. Proporsi biaya
di pasar modal akan selalu berubah
sesuai situasi pasar. Brigham dan
Houston (2017:7) menyaéakan bahwa

“proporsi biaya enentukan
kekayaan pemegang saham.
Memaksimalkan kekayaan
pemegang saham berarti

memaksimalkan tingkat persentase
penﬁaan.” Tingkat persediaan
pada*Wwaktu tertentu akan bergantung
pada arus kas yang diharapkan
diterima oleh rata-rata investor di
masa depan jika investor membeli
persediaan tersebut.

Kebijakan dividen merupakan
suatu gailihan untuk menentukan
bagian "faba yang ingin dibagikan
kepada pemegang saham dan bagian
yang baik untuk dipertahankan oleh
organisasi. Cakupan biaya dividen
memiliki dampak yang sangat
penting bagi investor dan organisasi
dalam hal ~membayar dividen.
Menurut Gumanti (2013:4) “Dividen
menggambarkan  kinerja  suatu
perusahaan dengan laba yang tinggi
sehingga mampu membayar dividen
yang tinggi, pertumbuhan rasio
tingkat dividen dapat menjadi
statistik bahwa perusahaan
mempunyai profitab@as masa depan
yang diinginkan.” "Besar kecilnya
dividen yang akan dibagikan melalui
organisasi tergantung pada peraturan
masing-masing lembaga, sehingga



pertimbangan pengendalian sangat
diperlukan. hal ini disebabkan oleh
adanya variasi dalam kegiatan para
pihak di dalam perusahaan. Bagi
pembeli, mereka cenderung
mengantisipasi tagihan dividen yang
besar, sedangkan kontrol cenderung
memegang koin untuk membayar
utang atau menambah pendanaan.

Penilaian rasio ekonomi harus
memperhatikan ~ berbagai ~ faktor
seperti likuiditas, solvabilitas,
profitabilitas, minat perusahaan dan
komponen penilaian (marketplace).
Sawir (2015:8) berpendapat bahwa
mRasio saat ini (CR) adalah derajat
@;{ng digunakan untuk menentukan
kemampuan suatu perusahaan dalam
memenuhi tugas jangka pendeknya”.
Rasio ini menunjuld¢an bagaimana
kebutuhan kreditor@ngka pendek
dapat dipenuhi dengan menggunakan
harta yang diperkirakan akan muncul
dalam bentuk uang logam dalam
jangka waktu yang sama dengan
utangnya yang sudah dewasa.
Artinya, semakin tinggi derajat Rasio
kontemporer maka semakin baik
pengaruhnya  terhadap Kinerja
ekonomi organisasi dan sebaliknya.
Dalam penelitian ini, Rasio saat ini
dipilih karena investor dengan jujur
memperhatikan tingkat likuiditas
perusahaan. Likuiditas perusahaan
jangka pendek yang tinggi akan
memberikan keyakinan pembeli akan
kemampuan  perusahaan  untuk
membayar dividen.

Brigham dan Houston (2017:
107) berpendapat bahwa
“Profitabilitas adalah *Salah satu
tanda yang digunakan  untuk
mengukur Kkinerja ekonomi suatu
organisasi”. Rasio profitabilitas akan
menampilkan pengaruh gabungan
likuiditas, pengelolaan aset dan utang

terhadap  hasil  kerja. sio
profitabilitas ada dua macam,é:litu
rasio yang menunjukkan
profitabilitas  dalam  kaitannya
dengan pendapatan (profitabilitas
penjualan) dan rasio  yang
menampilkan profitabilitas terhadap
pokok investasi (profitabilitas
investasi).  Profitabilitas @alam
kaitannya dengan pendanaan™talam
penelitian ini menggunakan rasio
return On Asset (ROA) untuk
meningkatkan biaya profitabilitas
perusahaan  sebelum  melakukan
pendana dengan  mengetahui
besarnya *feturn On Asset (ROA)
pada suatu perusahaan. Fahmi
(2013:98) berpendapat “return on
aktiva aaah menanyakan seberapa
besar vestasi yang  telah
ditanamkan mampu memberikan
pengembalian  pendapatan  sesuali
yang diharapkan dan investasi
tersebut benar-benar sama dengan
aset perusahaan yang
diinvestasikan”. ROA yang
berkualitas  tinggi  menunjukkan
bahwa seluruh aset yang digunakan
pemberi kerja mampu memberikan
pendapatan bagi organisasi. Namun
jika ROA buruk, berarti seluruh aset
digunakan untuk menjalankan bisnis,
namun pengusaha mengalami

keru@n.

ebt to equity Ratio (DER)
adalah rasio utang terhadap modal.
Rasio ini mengukur bagaimana suatu
perusahaan dibiayai melalui hutang,
dimana semakin tinggi rasio ini
mencerminkan tanda-tanda yang
tidak menguntungkan bagi pemberi
kerja. Kasmirgs (2016:157-158)
menyatakan Qahwa “DER
merupakan rasio yang digunakan
untuk menilai hutang dibandingkan
dengan ekuitas. Rasio ini ditentukan



dengan bantuan membandingkan
seluruh hutang (hutang lancar dan
hutang ti% lancar)  dengan
kewajaran.” ®Debt to equity Ratio
yang melambangkan solvabilitas
digunakan untuk mengukur tingkat
leverage yang menunjukkan
kemampuan modal pribadi
perusahaan dalam memenuhi seluruh
gasnya. Semakin banyak jumlah
tang yang digunakan untuk struktur
modal organisasi, maka semakin
banyak pula jJumlah kewajibannya
alah satu sektor usaha yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia
adalah  sektor farmasi.  Sektor
farmasi  memiliki peran dalam
reformasi dibidang  kesehatan.
ermasalahan kesehatan yang terjadi
ﬁada umumnya sangat berkaitan
dengan ketersediaan  obat-obatan
yang dibutuhkan oleh masyarakat.
Banyak perusahaan farmasi sebagai
penghasil obat-obatan berdiri di
Indonesia, baik itu perusahaan asing
maupun perusahaan nasional. Harga
saham yang berlaku di bursa efek
adalah suatu harga yang selalu
mengalami fluktuasi atau berubah-
ubah  sewaktu-waktu bisa naik
maupun  turun.  Hal Qsebut
berpengaruh terhadap Harga*Saham
yang akan diterima oleh Investor.
Berdasarkan fenomena yang
ada bahwa dapat diketahui laba

perusahaan-perusahaan sektor
farmasi dari tahun 2018-2021
mengalami fluktuasi, dimana

Indofarma Thk. merupakan
perusahaan yang memiliki fluktuasi
laba yang sangat baik, pada tahun
2018 laba perusahaan mengalami
penurunan sebesar 15,4% namun
perusahaan tidak pernah mengalami
kerugian walaupun perolehan laba
tidak tinggi dan tahun 2019

mengalami  peningkatan  16,8%,
kemudian  pada tahun 2020
mengalami kenaikan secara drastis
yaitu  naik  menjadi  46,80%
dikarenakan Indofarma Thk
menyediakan vaksin Covid-19 dan
tahun 2021 harga saham mengalami

menjadi 47,9%.

@enaikan
erdasarkan uraian di atas maka

penulis tertarik untuk mengadakan
penelitian dengan judul “Analisis

@aktor-Faktor Terhadap Perubahan

arga Saham dengan Kebijakan
Deviden Sebagai Variabel
Intervening Pada Sektor Farmasi
Yang Terdaftar di BEI Tahun 2018-
20227,

2. KERANGKA TEORITIS
Manajemen Keuangan

Manajemen keuangan dapat
berpengaruh secara langsung
terhadap kehidupan setiap orang dan
perusahaan. Manajemen keuangan
sangat berperan dalam segala
aktivitas suatu perusahaan dalam
pencapaian  tujuan perusahaan
Kamaludin dan Indriggi (2012:1)
menyatakan  bahwa anajemen
keuangan adalah upaya untuk
mendapatkan dana dengan cara yang
paling menguntungkan serta
mengalokasikan dana secara efisien
dalam perusahaan sebagai sarana
untuk  mencapai sasaran  bagi
kekayaan pemegang saham.” Hanafi
dan im (2014:2) berpendapat
bahwa "Manajemen keuangan dapat

diartikan sebagai kegiatan
perencanaan, pengorganisasian,
staffing, pelaksanaan, dan
pengendalian fungsi-fungsi
keuangan”.



Return On Asset (ROA)

Rasio profitabilitas
menghubungkan pendapatan dengan
besaran tertentu, khususnya

pendapatan dan modal atau aset yang
digunakan  untuk  menghasilkan
keuntungan. Tandelilin (2016:388)
menyatakan bahwa “Rasio
profitabilitas dapat dihitung dengan
return on property (ROA), disebut
juga profitabilitas moneter, yaitu
derajat kemampuan suatu organisasi
dalam menghasilkan  pendapatan
dengan seluruh harta benda yang
dimiliki oleh lembaga tersebut. "
Kasmir  (2016:201) menyatakan
bahwa “go back On assets
merupakan bagian dari evaluasi rasio
profitabilitas. Rasio antara laba
bersih yang berbanding terbalik
dengan keseluruhan @arta untuk
menghasilkan laba enunjukkan
hasil (return) atas kuantitas aset yang
digunakan dalam jangka waktu
tersebut. perusahaan, dengan Kkata
lain return on property A) dapat
diartikan sebagai suatu*fasio yang
menunjukkan berapa banyak
endapatan yang biasa diperoleh dari
luruh aset yang dimiliki oleh
organisasi. Rasio ini digunakan
untuk mengukur efektivitas operasi

umum organisasi. dengan sistem:

Laba Bersih Setelah Pajak
ROA = - x 100
Total Aktiva

@ebt to Equity Ratio (DER)
berjalannya suatu perusahaan
tidak lagi paling efektif
mengandalkan modal atau ekuitas,
modal tambahan juga sangat penting.
Posisi  utang memang  dapat
membantu suatu perusahaan dalam
enghadapi usahanya, namun
q:enggunaan utang yang terlalu
berlebihan akan membahayakan
korporasi karena Kkorporasi akan

masuk dalam kategori Extreme
Leverage, vyaitu pemberi Kkerja
terjebak dalam utang dengan tingkat
yang tinggi. dan sulit untuk
melepaskan beban utang. Oleh
karena itu diperlukan suatu rasio atau
evaluasi untuk menentukan utang
suatu organisasi terhadap modal yang
dimilikinya,  khususnya gmdengan
menggunakan penggunaan “Debt to
Equity Ratio (DER). Kasmir
(2016:157) menyatakan bahwa “Debt
to fairness Ratio adalah rasio yang
digunakan untuk menilai utang
versus  kewajaran.  Rasio  ini
ditemukan dengan mengevaluasi
seluruh utang (utang modern dan
utang non-modern) dengan ekuitas.”
Darsono dan Ashags (2015:54-55)
menyatakan bahwa “Debt to equity
Ratio (DER) termasuk dalam
leverage atau rasio solvabilitas, rasio
solvabilitas merupakan rasio untuk
mengetahui kemampuan organisasi
dalam membayar tanggung jawabnya
jika suatu perusahaan dilikuidasi. ™.
Rasio ini juga disebut rasio leverage,
yang menilai batasan organisasi
dalam meminjam uang. Kasmir
(2016:1 menyatakan  bahwa
sistem “€ntuk mencari Debt to
fairness Ratio dapat digunakan
dengan cara membandingkan total
utang dengan ekuitas (modal sendiri)

yang dimiliki oleh perusahaan, yaitu
_ Total Utang

DER = -
Ekuitas

Kebijakan Dividen

Sartono 014:281)
menyatakan ~ bahwa ebijakan
dividen merupakan suatu keputusan
apakah laba yang diperoleh pemberi
kerja akan dibagikan  kepada
pemegang saham sebagai dividen
atau tidak, atau dapat ditahan dalam



bentuk laba ditahan untuk membiayai
investasi masa depan.” Riyanto
(2013:265) menyatakan  bahwa
»=Cakupan dividen adalah suatu
ebijakan yang berkaitan dengan
penentuan pembagian keuntungan
(earnings) di antara pengguna
keuntungan untuk dibayarkan kepada
pemegang saham sebagai dividen
atau digunakan dalam organisasi,
artinya keuntungan tersebut harus
diinvestasikan.  di  perusahaan.”
Sudana (2017:167) menyatakan
bahwa “Cakupan dividen merupakan
bagian dari pilihan pgageluaran
pemberi kerja, terutama “Derkaitan
dengan pengeluaran internal
lembaga”. Hal ini dikarenakan besar
kecilnya dividen yang dibagikan
akan berpengaruh terhadap dimensi
laba ditahan. sejalan dengan

Yunika al (2022)
berpendapat bahwa*Dividend Payout
Ratio (DPR) merupakan rasio yang
memperhitungkan persentase
pendapatan internet set pajak
dalam perjalanan untuk dibagikan
sebagai dividen kepada pemegang
saham. Gumanti (2013:er@at puluh
enam) untuk mengukur *Rebijakan
dividen vyang dibagikan kepada
pemegang saham oleh perusahaan

secara sistematis sebagai berikut:
DPR
Dividen per lembar saham

= 0,
Laba bersih per lembar saham x 100%
Harga Saham
Brigham dan Houston

(2017:58) menyatakan bahwa
“saham dapat diartikan sebagai surat
@erharga sebagai bukti partisipasi

au kepemilikan seseorang atau
lembaga dalam suatu sahaan”.
Saham berbentuk secarik®kertas yang
menyatakan bahwa pemilik kertas
tersebut adalah pemilik perusahaan

yang menerkitkan surat berharga
tersebut. orsi kepemilikan
ditentukan dengan menggunakan
seberapa besar dana yang ditanam di
dalam perusahaan. Brigham dan
Houston (2017:7) menygégkan bahwa

“persentase  biaya enentukan
kekayaan pemegang saham.
Memaksimalkan kekayaan
pemegang saham berarti

memaksimalkan  harga  proporsi
orgapisasi.” Tingkat persediaan pada
suatuwaktu tertentu akan bergantung
pada arus koin yang diperkirakan
akan diperoleh oleh investor umum
di masa depan jika investor tersebut
membeli persediaan tersebut.
Jogiyanto (2014: 167) menyatakan

qilhwa “share fee adalah biaya atas

atu saham yang terjadi di pasar
saham pada waktu positif yang
ditentukan oleh pelaku pasar dan
diputuskan melalui permintaan dan
penyerahan saham di pasar modal".
Wahida et.al (2022) persentase harga
merupakan tanda investasi atau
besarnya harga saham tidak lepas
dari pengaruh  kekuatan pasar,
terutama tingginya permintaan dan
pasokan kogi Sartono (2014:70)
menyatakan “0ahwa ‘“harga saham
dibentuk melalui permintaan dan
pengiriman Mekanisme dalam pasar
modal”. Proporsi biaya dalam
penelitian ini menggunakan Price
Earning Ratio (menurut). Menurut
Musdalifah (2015:80), Rate Income
Ratio (selanjutnya) merupakan rasio
yang menunjukkan berapa ton biaya
yang dikeluarkan pedagang. harga
saham relatif terhadap beberapa
keuntungan.”

3. TODE PENELITIAN
etode penelitian ini
menggunakan metode kuantitatif.



Sugiyono (2016:13) mengatakan
bahwa “Strategi kuantitatif adalah
metode penelitian yang bertumpu
sepenuhnya pada filosofi untuk
meneliti  populasi dan sampel.”
Metode studi kuantitatif digunakan
untuk menentukan ada tidaknya
enanggalan yang berdampak pada
asing-masing variabel yang
éerbeda. Penelitian ini menguji dua

ariabel independen yaitu Current
Ratio (CR), Return On Assets (ROA)
dan Debt to Equity Ratio (DER), satu
variabel medias@yaitu Kebijakan
Dividen dan satu™variabel dependen
yaitu Harga Saham.

Popudasi dan Sampel
ugiyono (2016:80)
menyatakan bahwa “populasi adalah
suatu wilayah generalisasi yang
mencakup objek/topik yang
mempunyai sifat-sifat positif dan
sifat-sif ang diputuskan dengan
bantuana%neliti untuk dipelajari,
setelah itu ditarik kesimpulannya”.
Populasi pada penelitian ini adalah
selurun  bidang Farmasi  yang
terdaftar di BEI pada tahun 2018-
2021 yang berjumlah 12 instansi.
ada penelitian  ini,  metode
@engambilan sampel yang digunakan
adalah  non-probability  sampling

dengan pendekatan purposive
sampling.  Sugiyono 016:85)
menyatakan ~ bahwa urposive

sampling adalah suatu teknik
pengambilan sampel sumber-sumber
informasi  dengan  pertimbangan
tertentu”. Jadi jumlah grup yang
memenuhi kriteria 1 sampai 3 paling
banyak adalah 8 di sektor Farmasi
yang terdaftar di BEI..

etode Analisis Data

%}i Asumsi Klasik

Ghozali (2018:161)
menyatakan bahwa ‘“Pemeriksaan
normalitas bertujuan untuk

mengetahui apakah setiap va@{bel
terdistribusi secara merata “dtau
tidak”. Pada penelitian ini uji
normalitas ~ menggunakan  nilai
skewness  dan  kurtosis.  Uji
normalitas dianalisis menggunakan
program smart PLS three.zero untuk
menguji  harga  Kurtosis  atau
Skewness  tambahan. menurut
Ghozali (2018:28) “Untuk
mengetahui biaya ekstra Kurtosis
biasa dengan alpha 0,01, jangan
menyimpang dari biaya tengah antara
-2,58 hingga 2,58”. Berdasarkan
prinsip  tersebut, penelitian ini
menggunakan biaya menengah yaitu
antara -2,58 hingga 2,58

Uji  multikolinearitas  pada
penelitian ini  digunakan untuk
meneliti aspek Variance Inflation
(VIF) biaya. Ghozali dan Ratmono
(2013: 80) negara “diinginkan studi
jika tidak terjadi multikolinearitas
dengan nilai&ut off yang digunakan
jika toleransifebih besar dari 10 dan
VIF yang ditetapkan kurang dari 10”
maka dapat disimpulkan bahwa
struktur yang besar Versi ini tidak
menghasilkan multikolinearitas,
namun pada pengujian ini digunakan
nilai VIF < 10 karena menggunakan
evaluasi program smart PLS 3.0..

Koefisien Determinasi

Menurut Ghozali 18.140)
“Koefisien uji kemauan “Oertujuan
untuk mengukur seberapa besar
kemampuan model dalam
memberikan  penjelasan  terhadap
variasi dalam variabel terstruktur
yang dapat ditunjukkan dengan



menggunakan harga  koefisien
tersebut. determinasi terutama antara
0 (nol) hal ini berarti variabel tidak
bias tidak berpengaruh terhadap
variabel terstruktur dan 1 (satu) yang
berarti variabel tidak bias dikatakan

berpengaruh  terhadap  variabel
terstruktur”.
Analisis  Persamaan  Struktur

(inner model)

Ghozali (2018:36) menyatakan
bahwa “versi lapisan merupakan
model struktural yang digunakan
untuk  derajat  kausalitas  dan
kolinearitas antar variabel laten”.
Penelitian ini  merupakan hasil
evaluasi penggunaan PLS pintar
(partial lean square)

Uji Hipotesis Penelitian

Pemeriksaan hipotesis studi
persamaan  struktural  dianalisis
menggunakan aplikasi smart PLS
three.zero dengan tujuan untuk
mengetahui pengaruh variabel netral
terhadap variabel dasar melalui uji
penggunaan analisis boostraping agar
hubungan antar variabel tidak bias.
dan variabel yang mendasarinya
mempunyai  dampak  langsung.
Pentingnya  pengujian  spekulasi
dapat dicapai melalui variabel
mediasi, sehingga disebut juga
dampak miring. Ghozali dan
Ratmono (2013:95) berpendapat
“memeriksa spekulasi studi dapat
mengungkapkan dampak yang besar
jika P biaya < nol,05 dan mencari
pada biaya sampel asli yang
menunjukkan dampak efektif maka
dikatakan sebagai cukup besar
berdampak pada".

Q. HASIL DAN PEMBAHASAN

Objek Penelitian

Objek penelitian yang
digunakan dalam skripsi ini adalah
Perusahaan Farmasi yang Terdaftar
di Bursa Efek Indonesia (BEI).
Jumlah perusahaan yang memenuhi
kriteriadmsampai 3 sebanyak 8 Sektor
Farmas@;ng terdaftar di BEI

Uji Asumsi Klasik

Uji normalitas dapat diketahui
bahwa seluruh indikagg dari setiap
variabel memiliki nilarSkewness dan
kurtosis berada pada rentang nilai -
2,58 sampai 2,58, hal ini
menunjukkan bahwa seluruh data
yang seluruh indikatgg dari setiap
variabel memiliki nilai*Skewness dan
kurtosis berada pada rent nilai -
2,58 sampai 2,58, al  ini
menunjukkan bahwa seluruh data
yang terdistribusikan  dikatakan
normal.

Hasil  uji  Multikolinieritas
menunjukkn  bahwa dari  hasil
aplikasi Smart PLS 3.0 dikatakan
tidak terjadi pelanggaran asumsi
klasik  “Multikolinieritas”  karena
nilai VIF (Varians inflation factor) <
5,00, namun apabila nilai VIF > 5,00

Uji Koefisien Determinasi.
pi ini dapat diketahui melalui
nilai -Square untuk variabel
dependen. Perubahan nilai R-Square
dapat digunakan untuk menilai
pengaruh variabel laten independen
tertentu terhadap variabel laten
penden. Variabel Current Rasio
1), Return On Asset (ROA) (X3)
Debt to Equity Ratio (DER) (X3)
mempengaruhi  Kebijakan dividen
(Y1)  sebesar 0,504  (50,4%)
empunyai pengaruh tinggi
edangkan sisanya 49,6%



dipengatuhi variabel lain yang tidak
masukK®dalam penelitian ini. Variabel
Current Rasio (X1), Return On Asset
(ROA) (X;) Debt to Equity Ratio
(DER) (X3) sebesar 0,958 (95,8%)

empunyai pengaruh sangat tinggi
edangkan sisanya 4,2% dipengaruhi
variabel lain yang tidak masuk dalam
penelitian ini.

Analisis Persamaan Struktural
(inner model)

Artinya dan dapat didefinisikan
adalah  koefisien regresi Rasio
modern (X1) untuk menguji dampak
terhadap kebijakan dividen (Y1),
pendekatannya adalah peniggkatan
variabel Rasio kontemporer<sebesar
1 (satu) satuan, maka kebijakan
dividen akan meningkat. melalui
gadget 0,486 denganmasumsi nilai
variabel lain (ROA)*dan Debt to
fairness Ratio (DER)) konsisten.
Koefisien regresi Return On Asset
(ROA) (X2) untuk menguji pengaruh
terhadap Dividend Coverage (Y1),
artinya peningkatan variabel Go
Back On Asset (ROA) sebesar 1
(satu) satuan, maka Dividend
Coverage meningkat secara
signifikan. sebesar 0,629 perangkat
dengan asumsi variabel yang berbeda
(saat ini Rasio dan Debt to Fairness
Ratio (DER)) adalah teratur.
Koefisien regresi Debt to fairness
Ratio (DER) (X3) untuk menguji
pengaruh terhadap cakupan dividen
(Y1), artigya terjadi boom pada
variabel "Debt to fairness Ratio
(DER) sebesar 1 (satu) satuan, maka
kebijakan dividen menurun hingga
nol, 499 perangkat dengan asumsi
nilai variabel lain (Rasio
Kontemporer dan Return On Asset
(ROA)) stabil. koefisien regresi
Rasio masa kini (X1) untuk menguji

pengaruhnya terhadap harga saham
(Y2), artinya jika terjadi lonjakan
pada variabel Rasio mutakhir sebesar
1 (Satu) satuan, maka harga saham
akan menurun dengan bantuan alat
1,0,5 dengan asumsi variabel lain
@eturn On Property (ROA) dan
Debt to @uity Ratio (DER)) bersifat
konstan.*Roefisien regresi return On
Asset (ROA) (X2) untuk menguji
pengaruhnya terhadap harga saham
Y?2), artinya kenaikan variabel
turn On Asset (ROA) sebesar 1
(satu) satuan, maka harga persediaan
akan meningkat melalui gadget
nol.023 dengan asumsi va@el lain
(kontemporer Rasio dan “Debt to
Equity Ratio (DER)) adalah konstan.
Koefisien regresi Debt to Equity
Ratio (DER) (X3) untuk menguji
pengaruhnya terhadap harga saham
(Y2) yang artinya apabita terjadi
peningkatan pada variabel*feturn On
Asset (ROA) sebesar 1 (satu) satuan,
maka saham kenaikan tarif melalui
0,030 perangkat dengan asumsi
variabel yang berbeda (Rasio modern
dan pengembalian aset (ROA))
adalah konstan. Koefisien regresi
cakupan dividen (Y1) untuk menguji
pengaruhnya terhadap beban
persediaan (Y2), artinya terjadi
pertumbuhan dalam variabel cakupan
dividen sebesar 1 (satu) satuan yang
menyebabkan tingkat persediaan
menurun sebesar 1,003 perangkat

Pembahasan
Current Rasio
Kebijakan dividen
Current Rasio (X;) mempunyai
dampak yang luar biasa terhadap
cakupan  dividen (Y1). Hasil
pengujian hipotesis pertama
dikonsultasikan dengan biaya sampel
asli yaitu sangat baik (0,486) dan

Terhadap



nilai P sebesar 0,002 (< nol,05),
maka dapat disimpulkan bahwa
Rasio mutakhir (X1) mempunyai
dampak yang sangat luas terhadap
kebijakan dividen (Y1), oleh karena
itu  hipotesis 1 tersebar luas.
Berdasarkan pemeriksaan tersebut
dapat disimpulkan bahwa
kemampuan korporasi membayar bea
jangka pendek tidak lagi bergantung
pada besarnya penghasilan yang
dibagikan untuk dividen dan jenis
laba apa yang dijadikan laba ditahan,
tingkat perusahaan. likuiditas
tergantung pada cakupan pendanaan.
uang tunai saat ini digunakan untuk
memanfaatkan kemungkinan
pendanaan yang ada dan untuk biaya
operasional  daripada membayar
dividen. Selain itu, hasil penelitian
ini menunjukkan bahwa agensi Kini
tidak akan membayar dividen
berlebihan untuk mempertahankan
popularitasnya berdasarkan dimensi
likuiditasnya. Badan usaha
mempunyai cadangan keuntungan
yang dapat digunakan  untuk
membayar dividen kepada para
pedagang atau diinvestasikan
kembali tanpa harus menukarkan
persentase pembagian dividen di
antara para pedagang dan pemegang
saham  pengendali dan tanpa
bergantung pada besaran rasio
mutakhir yang akan diperoleh badan
tersebut. , sehingga berapapun
lamanya likuiditas organisasi,
perusahaan akan tetap membagikan
dividen normal setiap tahunnya
melalui cadagagan keuntungan
pemberi kerja."Hasil penelitian ini
sejalan dengan temuan penelitian

belumnya melalui Vianti (2019)
@mg menyatakan bahwa Rasio Hari
Ini berpengaruh terhadap kebijakan
dividen..

Return On Asset (ROA) Terhadap
Kebitakan dividen

eturn on Property (ROA)
(X2) berpengaruh besar terhadap
kebijakan dividen (Y1). Hasil
pengujian spekulasi kedua dilihat
melalui mengenai nilai pola asli yaitu
efektif (nol,689) dan harga P yaitu
0,000 (< ,05), maka dapat
disimpulkan bahwa Return On
Property (ROA) (X2) mempunyai
pengaruh positif yang besar terhadap
cakupan dividen (Y1 ), akibatnya
spekulasi  kedua tersebar luas.
Berdasarkan  pengujian asebut,
dapat disimpulkan bahwa *dividen
adalah bagian dari keuntungan bersih
yang diperoleh oleh organisasi, yang
berarti  bahwa  dividen  dapat
dibagikan kepada para pedagang jika
perusahaan  dapat  memperoleh
keuntungan. dapat dikatakan bahwa
pendapatan yang diperoleh melalui
pemberi  kerja  akan  sangat
mempengaruhi  jumlah  tagihan
dividen. pengembalian aset
menunjukkan sejauh mana suatu

é]rganisasi dapat mengendalikan

odal sendiri (ekuitas) secara efektif
dan mengukur tingkat keuntungan
dari investasi yang dilakukan oleh
pemegang saham perusahaan. Oleh
karena itu, dividen merupakan
bagian dari pendapatan bersih yang
diterima perusahaan dalam
menjalankan kegiatan
operasionalnya, sehingga dividen
dapat dibagikan jika perusahaan
memperoleh pendapatan. Hasil ini
juga membuktikan bahwa tingkat
profitabilitas  suatu  perusahaan
mempunyai dampak yang baik

terhadap ebijakan  dividennya.
Pengaruh “Penelitian ini sejalan
dengan penelitian ~ sebelumnya

dengan bantuan Wibisono (2022)



yang mengatakan bahwa variabel go
éack On Asset berpengaruh terhadap
ebijakan dividen..

Debt to Equity Ratio (DER)
terhadap Kebijakan dividen

Debt to Equity Ratjss (DER)
(X3) berpengaruh besar *terhadap
kebijakan  dividen (Y1). Hasil
pengujian hipotesis ketiga dengan
mengacu pada otentik sample fee
yaitu negatif (-0,499) gan P cost
yaitu nol,002 (< nol,05),“"haka dapat
disimpulkan bahwa Debt to fairness
Ratio ( DER) (X3) mempunyai
pengaruh buruk yang cukup besar
terhadap cakupan dividen. (Y1),
alhasil spekulasi ketiga menjadi
lazim. Berdasarkan pengujian
tersebut dapat disimpulkan bahwa
lonjakan  total liabilitas  yang
berlebihan akan berdampak pada
besarnya pendapatan bersih yang
bisa diperoleh pemegang saham,
artinya semakin baik total liabilitas
organisasi maka organisasi akan
memprioritaskan  utang.  tagihan
karena kewajiban adalah prioritas
utama yang harus dilunasi. Oleh
karena itu, sesuai dengan prinsip
Residual of Dividends yang
menyatakan  bahwa  perusahaan
paling efektif membagikan dividen
ketika menghasilkan  pendapatan
yang tidak  digunakan  untuk
membayar uang yang terutang karena
ketika pemberi kerja memiliki hutang
yang berlebihan tentu saja organisasi
tersebut akan kehilangan uang tunai
atau memiliki sedikit pendapatan.
dan menyebabkan ketidakmampuan
badan @ha untuk  membayar.
dividen "Repada investor. Hasil
penelitian tersebut sejalan dengan
penelitiggsebelumnya melalui Vianti
(2019) "Yang menyatakan bahwa

variabel Debt To equity Ratio
berpengaruh  terhadap  kebijakan
dividen.

Current Rasio Terhadap Harga
saham

Current Rasio (X;) mempunyai
pengaruh yang cukup besar terhadap
tingkat persentase (Y2). Hasil
pengecekan  spekulasi  keempat
dengan cara mengenai nilai sampel
unik yang sangat buruk (-0.0.5) dan
biaya P yaitu nol.331 (> nol.05),
maka dapat disimpulk bahwa
Rasio saat ini (X1) emiliki
pengaruh yang buruk namun tidak
signifikan terhadap harga stok (Y2). ,
oleh karena itu hipotesis ke 4 ditolak.
Berdasarkan  pengujian  tersebut,
dapat disimpulkan bahwa pembeli
mengingat  bahwa  kemampuan
pengusaha untuk melunasi kewajiban
jangka pendeknya tidak dapat
memberikan pendapatan yang besar,
sehingga likuiditas  memberikan
statistik pendapatan untuk jangka
waktu yang akan datang dan hal ini
membuat para pedagang Saya tidak
tertarik pada catatan tentang
likuiditas suatu perusahaan dan
jangan lupa menambahkan rasio lain.
Jadi rasio kontemporer tidak bisa
dijadikan sebagai keputusapmuntuk
memasukkan uang ke dalam*Saham.
Hasil penelitian tersebut sejalan
dengan  penelitian  sebelumnya
melalui  Manurung (2020) yang
mengatakan bahwa variabel Rasio
masa kini mempengaruhi persentase
biaya.

aeturn On Asset (ROA) Terhadap

Harga saham

Return On Asset (ROA) (X»)
memiliki dampak besar terhadap
persentase biaya (Y2). Efek dari



pengecekan spekulasi yang ke 5
dengan menggunakan nilai sampel
asli yang bagusgol,023) dan nilai P
yaitu 0,451 ,05), maka dapat
disimpulkan  bahwa return On
property4ROA) ( X2) mempunyali
kualitas "yang tinggi namun tidak
berpengaruh besar terhadap biaya
saham. (Y2), sehingga hipotesis
kelima ditolak. Berdasarkan
pengujian tersebut, dapat
disimpulkan bahwa return on aset
(ROA) mengukur seberapa besar
pendapatan yang diperoleb suatu
bisnis dengan menggunakan“Seluruh
aset yang dimilikinya. Semakin
tinggi pendekatan biaya ROA maka
semakin baik keuntungan yang
Qiperoleh. return on property (ROA)

erupakan rasio yang
menggambarkan potensi aset yang
dimiliki suatu organisasi untuk
menghasilkan pendapatan.
Pengembalian properti yang

berlebihan  menunjukkan  bahwa
perusahaan kuat dalam
memanfaatkan aset untuk

menghasilkan pendapatan. Semakin
tinggi ROA suatu perusahaan berarti
Kineria, perusahaan tersebut semakin
kuat “Sehingga para investor akan
tertarik untuk melakukan investasi
pada perusahaan tersebut sehingga
persentase biaya dan keuntungan
perusahaan tegsebut akan meningkat.
Konsekuensi%nelitian ini sejalan
dengan  penelitian  sebelumnya
melalui Subadriyah (2019) yang
mengatakarﬁahwa variabel ROA
berpengaruf™erhadap harga saham.

Debt to Equity Ratio (DER)
terhadap Harga saham

Debt to fair Ratio (DER)
(X3) mempunyair@engaruh yang
cukup besar terhadap harga saham

(Y2). Pengaruh pengujian hipotesis
keenam dengan mengacu pada pola
biaya yang unik vyaitu luar biasa
,030) dan harga P yaitu 0,488 (>
,05), maka dapat disimpulkan
bahwa Debt to equity Ratio (DER)
(X3) memiliki dampak yang bagus
namun tidak terlalu besar terhadap
biaya. persediaan (Y2), akibatnya
hipotesis keenam ditolak.
Berdasarkan pengujiag tersebut dapat
disimpulkan bahwa*Besarnya beban
utang yang ditanggung perusahaan
akan mengurangi jumlah pendapatan
yang diterima perusahaan. DER yang
tinggi dipandang oleh sebagian
investor sebagai faktor alami, suatu
perusahaan yang sedang berkembang
tentu akan membutuhkan sejumlah
dana operasional yang tidak dapat
dipenuhi seluruhnya dari modal
sendiri. Selain itu, utang yang rendah
tidak serta merta berpengaruh pada
kegemaran para pedagang dalam
berinvestasi saham, karena pembeli
melihat betapa besarnya kesiapan
perusahaan untuk memanfaatkan
utangnya untuk biaya operasional
pengusaha. Apabila suatu badan
usaha memanfaatkan utangnya untuk
biaya operasional organisasi, bukan
tidak mungkin organisasi tersebut
akan memenuhi keinginan organisasi
dan mencapai tujuan lembaga. Jadi
rasio utang terhadap kewajaran
bukan satu-satunya tujuan pembeli
melakukan investasi karena
pedagang memberikan peghatian
ekstra pada rasio lainnya. “Hasil
penelitian tersebut sejalan dengan
penelitian ~ sebelumnya  melalui
Adnan (2018) yang menyatakan
bahwa variabel DER mempengaruhi
persentase pengeluaran.



Kebijakan  dividen
Harga saham
Kebijakan dividen (Yy)
mempunyai dampak besar terhadap
persentase biaya (Y2). Pengaruh uji
hipotesis ke 7 dengan mengacu pada
nilai sampel asli yaitu super (1,003)
dan harga P yaitu nol,000 (< nol,05),
maka dapat disimpulkan bahwa
cakupan dividen (Y1) mempunyai
pengaruh dampak kualitas yang besar
terhadap biaya proporsi  (Y2),
akibatnya spekulasi ke-7 tersebar
luas. Berdasarkan penelitian ini dapat
disimpulkan bahwa cakupan dividen
mempunyai nilai yang positif, oleh
karena itu jika cakupan dividen
meningkat maka harga saham akan
meningkat. Cakupan dividen
mempunyai pengaruh . besar
terhadap biaya saham. “Hal ini
menunjukkan ~ bahwa  kebijakan
dividen mempunyai peran penting
dalam meningkatkan tiggkat
persentase saham grup farmas@ang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Terhadap

Penelitian  menunjukkan  bahwa
semakin besar kemampuan
perusahaan  untuk  menawarkan

dividen kepada investor, makagiiaya
saham akan meningkat. asil
penelitian ini  konsisten dengan
penelitian sebelumnya yang
dilakukan oleh Vianti (2019) yang
menyatakan bahwa kebijakan
dividen memiliki pengaruh kualitas
yang cukup  besar  terhadap
persentase biaya.

Current Rasio Terhadap Harga
saham melalui Kebijakan dividen
Current Rasio (X;) mempunyai
pengaruh yang besar terhadap beban
saham (Y2) melalui kebijakan
dividen (Y1). Pengaruh uji hipotesis
ke 8 melalui mengenai nilai pola asli

yaitu efektif (0,448) dan nilai P yaitu
0,002 (< nol,05), maka dapat
disimpulkan bahwa Rasio
kontemporer  (X1)  mempunyai
pengaruh  yang sangat besar.
berpengaruh pada persentase
pengeluaran (Y2) melalui cakupan
dividen. (Y1), maka hipotesis ke 8
sudah diketahui. Berdasarkan
pengujian tersebut, dapat
disimpulkan bahwa perusahaan yang
sukses dalam memberikan dividen
kepada investor setiap tahunnya akan
menarik minat investor. investor
akan menerima begitu saja dengan
bisnis yang mampu memberikan
dividen. Investor akan beranggapan
bahwa perusahaan yang memberikan
dividen menunjukkan bahwa
organisasi tersebut mampu
merﬁrasilkan laba yang berlebihan
dan“fnenunjukkan bahwa perusahaan
terse mempunyai kinerja yang
baik. *Hasil penelitian ini sejalan
dengan penelitian terdahulu yang
dilakukan oleh Vianti (2019) yang
menyatakan bahwa Current Ratio
berpengaruh terhadap biaya saham
dengan cakupan dividen sebagai
variabel intervening.

Qeturn On Asset (ROA) Terhadap

Harga saham melalui Kebijakan
dividen

Return On Asset (ROA) (X»)
mempunyai pengaruh yang besar
terhadap harga saham (Y2) melalui
kebijakan dividen (Y1). Pengaruh uji
hipotesis ke 9 dengan mengacu pada
nilai original sample yang fantastis
(0,631) P cost yaitu 0,000 (<
nol,05), "fhaka dapat disimpulkan
bahwa return On Asset (ROA) ( X2)
memiliki dampak menguntungkan
yang cukup besar terhadap harga
saham (Y2) melalui kebijakan



dividen (Y1), sehingga hipotesis ke-9
sering mun@. Berdasarkan
pengujian ini “dapat disimpulkan
bahwa tingginya tingkat return On
Assets (ROA) mempengaruhi harga
@aham melalui kebijakan dividen.

emakin tinggi rasio return On Asset
(ROA) menunjukkan semakin
banyak penggunaan utang dalam
investasi perusahaan dan
ketergantungan organisasi pada acara
di luar ruangan. Jika perusahaan
tidak mampu menggunakan utangnya
untuk memenuhi biaya operasional
lembaga dengan  baik, maka
pedagang akan mengalami kerugian
karena utang Yyang ditanggung
perusahaan lebih besar dibandingkan
pendapatan yang dihasilkan badan
usaha. Hal ini dapat mengurangi
kegemaran kreditor dalam
melakukan penanaman modal pada
perusahaan. Selain itu, utang yang
rendah tidak selalu mempengaruhi
kegemaran para pedagang dalam
berinvestasi saham, karena pembeli
melihat betapa besarnya kemampuan
perusaha untuk  menggunakan
utangnya “dntuk biaya operasional
pemberi kerja. Jika suatu perusahaan
memanfaatkan utangnya untuk biaya
operasional perusahaan, bukan tidak
mungkin perusahaan tersebut dapat
memenuhi kebutuhan pengusaha dan
mencapai impian perusahaan. Jadi
return on property (ROA) bukanlah
alasan terbaik bagi investor untuk
berinvestasi karena investor
membayar bunga yang lebih tinggi
pada rasio Yyang gherbeda. Hasil
penelitian tersebut “Sejalan dengan
penelitian terdahulu oleh Wibisono
(2022) mvang menyatakan bahwa
terdapat®Pengaruh langsung dan :ﬁk
langsung antara variabel go back®On

Asset (ROA) terhadap harga saham
melalui variabel cakupan dividen..

%ebt to Equity Ratio (DER)

Terhadap Harga saham melalui
Kebijakan dividen

Debt to fairness Ratio (DER)
(X3) berdampak besar terhadap
persentase biaya (Y2) melalui
kebijakan dividen (Y1). Hasil uji
spekulasi ke 10 dengan mengacu
pada harga sampel asli yang bernilai
negatif (-nol,580) dan nilai P yaitu
nol,003 (< *0,05), maka dapat
disimpulkan bahwa Debt to Rasio
Ekuitas (DER) (X3) mempunyai
pengaruh yang buruk namun besar
terhadap beban. saham (Y2) melalui
kebijakan dividen (Y1), oleh karena
itu spekulasi kesepuluh dilglgikan.
Hal ini terjadi karena kecilnya*beban
utang yang ditanggung oleh
perusahaan akan  meningkatkan
jumlah keuntungan yang diterima
perusahaan. DER vyang tinggi
dipandang oleh sebagian pembeli
sebagai  faktor  alami,  suatu
perusahaan yang sedang berkembang
tentu memerlukan anggaran
operasional yang besar yang tidak
dapat dipenuhi seluruhnya dari
modal  sendiri.  Hasil tersebut
menunjukkan bahwa pemberi kerja
telah memutuskan cakupan
dividennya lebih awal sebelum
pemberi  kerja dapat melunasi
utangnya, sehingga penggantian
utang tersebut tidak berpengaruh
terhadap rasio pembayaran dividen
yang telah ditentukan. Pembayaran
utang yang dicapai dengan bantuan
lembaga tersebut antara lain dapat
dibiayai dari laba ditahan atau
elalui penerbitan obligasi baru.
asil penelitian ini sejalan dengan
penelitian ~ sebelumnya  melalui



Wibisono (2022) yang menyatakan
bahwa terdapat pengaruh langsung
dan tidak langsung“éntara variabel
Debt to equity Ratio terhadap
persent biaya melalui variabel
cakupar™ividen.

5. KESIMPULAN DAN SARAN
Kesimpulan
Ada beberapa kesimpulan dari
keseluruhan hasil penelitian yaitu
Current Ratio (CR) berpengaruh
positif signifikangarhadap Kebijakan
dividen, Return*On Asset (ROA)
berpengaruh  positif  signifikan
terhadap Kebijakan dividen, Debt to
Equity Ratio (DER) berpengaruh
negatif signifikan terhadap
Kebijakan dividen, Current Ratio
R) berpengaruh negatif namun
dak signifikan terhadap Harga
saham, Return On Asset (ROA)
berpengaruh positif namun tidak
signifikan terhadap Harga saham,
Debt to Equity Ratio (DER)
berpengaruh positif namun tidak
signifikan terhadap a saham,
Kebijakan  dividen erpengaruh
positif signifikan terhadap Harga
saham, Current Ratio (CR)
berpengaruh  positif  signifikan
terhadap Harga saham melalui
Kebijakan Qiden, Return On Asset
(ROA) erpengaruh positif
signifikan terhadap Harga saham
melalui Kebijakan dividen, Debt to
Equity Ratio (DER) berpengaruh
negahsignifikan terhadap Harga
sahantmelalui Kebijakan dividen

Saran

Hasil penelitian ini  untuk
menambah pengetahuan khususnya
tentang manajemen keuangan
sebagai bahan kajian dan di jadikan
refrensi mengenai Current Rasio,

%ebt to Equity Ratio, Return on
Asset, Kebijakan dividen dan Harga
Qaham. Investor dapat menjadikan
ariabel Current Rasio, Debt to
Equity Ratio, Return on Asset,
Kebijakan dividen dan Harga saham
sebagai  variabel-variabel  yang
dipertimbangkan dalam menetapkan
investasinya apabila nilai perusahaan
menjadi salah satu unsur yang
diprioritaskan dalam berinvestasi.
Hasil penelitian ini bagi peneliti lain
hendaknya dapat menjadi bahan
masukan  untuk  pengembangan
model-model penelitian terbaru yang
berkaiatan ~ dengan  manajemen
keuangan serta sesuai dengan
kebutuhan keilmuan saat ini dan
sebaiknya disarankan untuk
enambahkan jumlah sampel dan
%ﬂeriode penelitian yang lebih panjang
agar mendapatkan hasil  yang
signifikan. Bagi investor yang
sedang berinvestasi atau yanggharu
akan memulai investasinyagﬁada
Perusahaan Farmasi yang terdaftar di
BEI, diharapkan dalam pengambilan
keputusan investasi
@empertimbangkan Current Rasio,
ebt to Equity Ratio, Return on
Asset, Kebijakan dividen dan Harga
saham perusahaan agar tidak salah
dalam menginvestasikan modalnya
ke dalam perusahaan yang berpotensi
mengalami Financial Distress
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