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ABSTRACT 

A manufacturing company is a company that has a very large production scale 

compared to other companies, so it can be compared with other company products as well. 

A company needs a plan to achieve company goals. The company's main goal is to increase 

it’s value. By increasing it’s value, investors can see that the condition of the company is 

good. The purpose of this study is to analyze and examine company size and leverage on firm 

value in manufacturing companies at food and beverage sub-sector through tax avoidance. 

Data analysis of hypothesis testing in this study uses Partial Least Square - Structural 

Equation Modeling (PLS-SEM). 

Thei reisults of diireict eiffeict hypotheisiis teist usiing PLS 3.0 appliicatiion show that 

company siizei has a posiitiivei but not siigniifiicant eiffeict on tax avoiidancei, leiveiragei has a 

neigatiivei but not siigniifiicant eiffeict on tax avoiidancei, company siizei has a siigniifiicant neigatiivei 

eiffeict on fiirm valuei, leiveiragei has a siigniifiicant posiitiive i eiffeict on fiirm valuei. Tax Avoiidancei 

has a posiitiivei but not siigniifiicant eiffeict on fiirm valuei. Thei reisults of iindiireict eiffeict  hypotheisiis 

teist show that company siizei has a posiitiivei but not siigniifiicant eiffeict on fiirm valuei through tax 

avoiidancei, Leiveiragei has a neigatiivei but not siigniifiicant eiffeict on fiirm valuei through tax 

avoiidancei, 

Keiyword:  Company Siizei, Leiveiragei, Tax Avoiidancei, Fiirm Valuei 

1. PENDAHULUAN 

Se itiiap pe irusahaan teilah 

me ine itapkan tujuan yang akan 

di icapaii. Tujuan utama pe irusahaan 

yaiitu me ini ingkatkan ni ilaii 

pe irusahaan. De ingan me ini ingkatnya 

ni ilaii pe irusahaan, iinve istor biisa 

me ili ihat bahwa kondi isii pe irusahaan 

teirse ibut baiik. Manaje ime in 

Ke iuangan diipe irlukan untuk 

me incapai i tujuan peirusahaan. 

Kusmawati i (2022:1) 

me inge imukakan bahwa 

“Manajeime in Ke iuangan me irupakan 

aktiiviitas peirse iroan dalam 

me impe irole ih dana murah dan 

me inggunakan se irta 

me ingalokasi ikan dana te irseibut 

se icara e ife iktiif”. Me inurut Fahmi i 

(2012:2) manaje ime in ke iuangan 

adalah: 

Manajeime in Ke iuangan 

me irupakan suatu gabungan antara 

i ilmu dan se inii yang me imbahas, 

me impe ilajarii dan me inge ivaluasii 

de ingan me inggunakan sumbe ir daya 

di idalam suatu peirusahaan guna 

me ingumpulkan dana dan me imbagi i 

dana teirseibut untuk me impe irole ih 

se ibuah keiuntungan (laba) atau 

ke isukseisan bagii pe imi iliik saham dan 

ke ilangsungan jalannya suatu usaha 
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dalam pe irusahaan teirseibut. 

“Ukuran pe irusahaan i ialah rasiio 

untuk me imi ilah keici il seirta beisarnya 

pe irusahaan de ingan cara niilaii pasar 

saham, total ase it. total pe injualan.” 

(He iry, 2017:3). Eiffe indi i (2021:29) 

me inge imukakan bahwa “Ukuran 

pe irusahaan i ialah suatu cara guna 

me inge itahui i be isar atau ke ici ilnya 

pe irusahaan me inggunakan 

logariitma natural total ase it yang 

di imi ili ikii ole ih pe irusahaan”. Ukuran 

pe irusahaan juga me inunjukkan 

tiingkat keipe ircayaan iinve istor.  

Le ive iragei me irupakan 

pe inggunaan utang pe irusahaan 

untuk me ilaksanakan keigi iatan 

ope irasiionalnya. Me inurut Wahyunii 

dan Subaiida (2021:117) Le iveiragei 

adalah keimampuan  pe irusahaan 

dalam me ime inuhii ke iwaji iban jangka 

panjang dan jangka pe indeik. 

“Le iveirage i iialah ke isanggupan 

pe irusahaan me ime inuhi i keiwaji iban 

fi inansiialnya baiik dalam jangka 

panjang dan jangka pe inde ik atau 

me ingukur se ibeirapa jauh 

pe irusahaan diibi iayaii de ingan 

hutang” (Wi iagusti ini i, 2010:76). 

Pe irusahaan me inggunakan utang 

se ibagaii peindanaan opeirasiionalnya 

de ingan harapan bi isa me ini ingkatkan 

ki ineirja suatu peirusahaan dan 

me imaksi imalkan laba, te itapii jiika 

tiidak se isuaii de ingan harapan 

pe irusahaan bi isa me ingalami i 

ke irugiian se isuaii pre iseintasii laba 

yang diii ingiinkan. Le iveirage i yang 

tiinggi i dapat me ine intukan bahwa 

riisi iko diidalam pe irusahaan tiinggii 

juga, se ihiingga kre idiitur 

me impe irhatiikan be isarnya riisi iko 

pe irusahaan te irseibut de ingan 

pe inggunaan utang yang tiinggi i. 

Apabi ila pe irusahaan me ingalami i 

ke irugiian dan laba tiidak teirlalu 

tiinggi i, maka kreidi itur di ihadapkan 

pada riisiiko ke itiidakmampuan 

pe irusahaan dalam me imbayar 

utangnya. Manajeir pe irusahaan 

pe irlu me ilakukan peirataan laba 

di isaat rasiio Le ive iragei yang tiinggi i.  

“ Tax avoiidance i me irupakan 

usaha dalam me inge ifi isi ieinsi ikan 

be iban pajak de ingan me injauhi i 

pe inge inaan pajak me ilalui i transaksii 

objeik pajak” (Putra, 2019:42). “Tax 

avoiidance i adalah suatu proseidur 

pe inge indaliian tiindakan untuk 

me ince igah pe inge inaan pajak yang 

tiidak diike ihe indakii” (Zaiin, 2008:49). 

Darii de ifi iniisii para ahlii dapat 

di isiimpulkan bahwa Tax avoi idancei 

me irupakan pe inghi indaran pajak 

agar jumlah pajak me inge ici il 

se ihiingga dapat me inai ikkan laba 

pe irusahaan. Namun pe inghi indaran 

pajak diini ilaii dapat me irugi ikan 

ne igara kareina peinghi indaran pajak 

be irdampak pada pe inurunan 

pe ine iriimaan pajak. Pada 

pe irusahaan, pe inghiindaran pajak 

justru beirdampak posiitiif. De ingan 

pe inghiindaran pajak pe irusahaan 

bi isa me iniingkatkan ni ilaii 

pe irusahaan, be iban pajak yang 

di ibayarkan peirusahaan akan 

me inge ici il dan laba pe irusahaan 

me ini ingkat.  
Niilaii peirusahaan yang stabiil meimbeiriikan 

dampak bagii peimeigang saham untuk teitap 

meimpeirtahankan modalnya seirta 

meimbeiriikan siignal bagii calon iinveistor 

untuk beiriinveistasii dii peirusahaan teirseibut. 

“Niilaii peirusahaan meirupakan kondiisii yang 

diicapaii oleih peirusahaan seiteilah meilaluii 

proseis keigi iatan darii peirusahaan iitu 

diidiiriikan sampaii seikarang” (Heiry, 2017:5). 

Husnan (2012:6) meingeimukakan “Niilaii 

peirusahaan meirupakan harga yang beirseidiia 

untuk diibayar peimbeilii jiika peirusahaan 

diijual”. Seimakiin beisar niilaii peirusahaan, 
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kiineirja peirusahaan juga seimakiin baiik. 

I inveistor teirtariik untuk beiriinveistasii jiika niilaii 

peirusahaan tiinggii kareina niilaii suatu 

peirusahaan beirdampak teirhadap 

keiseijahteiraan iinveistor. Niilaii peirusahaan 

juga meinggambarkan aseit yang diimiiliikii oleih 

suatu peirusahaan. Deingan peineiliitiian iinii 

beirtujuan untuk meingeitahuii: 

1. Ukuran pe irusahaan 

be irpeingaruh siigni ifi ikan 

teirhadap Tax avoiidance i; 

2. Le ive iragei be irpe ingaruh 

siigni ifi ikan teirhadap Tax 

avoiidance i; 

3. Ukuran pe irusahaan 

be irpeingaruh siigni ifi ikan 

teirhadap Niilaii pe irusahaan; 

4. Le ive iragei be irpe ingaruh 

siigni ifi ikan teirhadap Ni ilaii 

pe irusahaan; 

5. Tax avoi idance i be irpeingaruh 

siigni ifi ikan teirhadap Ni ilaii 

pe irusahaan; 

6. Ukuran pe irusahaan 

be irpeingaruh siigni ifi ikan 

teirhadap Ni ilaii pe irusahaan 

me ilalui i Tax avoiidance i; 

Le ive iragei be irpe ingaruh 

siigni ifi ikan teirhadap Ni ilaii 

pe irusahaan me ilaluii Tax 

avoiidance i; 

 

 

 

 

2. TINJAUAN PUSTAKA 

Manajemen Keuangan 

Manajeime in Ke iuangan 

be irpeingaruh pada pe irusahaan. 

Pe irusahaan apapun harus punya 

manaje ime in keiuangan kareina jiika 

tiidak tujuan peirusahaan tiidak akan 

teircapaii. Sudana (2009:1) 

me inge imukakan bahwa 

“Manajeime in Ke iuangan me irupakan 

salah satu biidang fungsi ional dalam 

suatu peirusahaan diisampi ing biidang 

fungsi ional laiinnya, se ipe irtii 

produksii, sumbe ir daya manusi ia dan 

pe imasaran”. Manajeime in Ke iuangan 

me irupakan upaya me impe irole ih 

hasiil yang me inguntungkan seirta 

me indi istriibusiikan hasi il te irseibut 

se icara eifi isi iein untuk me incapaii 

sasaran bagi i ke ikayaan pe ime igang 

saham dan me ini ingkatkan niilaii 

pe irusahaan”  

Ukuran Perusahaan (Firm Size) 

“Fiirm si ize i me irupakan rasiio 

yang bi isa di iklasiifi ikasi ikan be isar 

se irta keici ilnya pe irusahaan de ingan 

cara niilaii pasar saham, total aktiiva 

dan log siize i” (Jogiiyanto, 

2013:282). Hartono (2008:14) 

me inyatakan bahwa “Ukuran 

pe irusahaan me irupakan be isar seirta 

ke iciilnya peirusahaan dapat diiukur 

me ilalui i total aktiiva atau be isar harta 

yang diimi ili iki i pe irusahaan 

me inggunakan logariitma total 

aktiiva”. Ukuran pe irusahaan 

me ince irmi inkan beisar se irta keiciil 

suatu peirusahaan di itunjukkan 

me ilalui i total aseit, rata-rata tiingkat 

pe injualan, total peinjualan dan rata-

rata total aseit. Apabiila ukuran 

pe irusahaan be isar maka seimaki in 

baiik te iknologi i dan kompone in yang 

ada dii pe irusahaan.  

Rumus me inghi itung Ukuran 

pe irusahaan me inurut Jogiiyanto 

(2013:282) adalah: 

Si izei = Ln. Total Aseit 

Ke ite irangan : 

1
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Total Aseit : Ase it lancar 

di itambah   ase it tiidak lancar. 

Leverage 

Sujarweini i (2017:61) 

me inge imukakan bahwa “Le iveiragei 

adalah rasiio guna me ingukur kiine irja 

pe irusahaan dalam me ime inuhii 

ke iwajiiban dalam jangka peinde ik 

maupun jangka Panjang”. 

“Le iveirage i me irupakan rasiio 

me inggambarkan hubungan utang 

pe irusahaan teirhadap modal” 

(Harahap, 2013:106). Le ive iragei 

dapat diiartiikan peinggunaan dana 

pi ihak e ikste irnal beirupa hutang 

untuk biiaya i inveistasii dan aseit suatu 

pe irusahaan.  

Rumus le ive irage i me inurut Fahmii 

(2020:82) antara laiin: 

De ibt to Eiqui ity Ratiio 

DEiR = 
Total Utang 

Eikuiitas
 

Ke ite irangan :  

Eikui itas   : Total modal seindiiri i. 

Total utang   : Hutang jangka 

pe inde ik dan Panjang. 

Tax Aviodance 

Rahayu (2020:206) 

me inge imukakan bahwa 

“Pe inghiindaran pajak (Tax 

avoiidance i) me irupakan suatu 

tiindakan be irsiifat le igal wajiib pajak 

untuk me imi ini imali isasii bi iaya 

ke ipatuhan (Compli iancei Cost) yang 

harus diibe ibankan pada wajiib pajak 

dalam pe ime inuhan ke iwajiiban 

pe irpajakannya”. “Peinghi indaran 

pajak me irupakan ke igiiatan 

me ilakukan pajak seicara aman dan 

leigal se irta me ilakukan pajak tanpa 

teirhalang ole ih opeirasii pajak yang 

se idang beirlangsung. Te ikniik dan 

cara yang di igunakan 

me imanfaatkan undang-undang 

pe irpajakan guna me ingurangii total 

pajak teirbeili it.” (Pohan, 2014:41). 

Pe inghi indaran pajak me irupakan 

cara untuk me ingurangi i jumlah 

be iban pajak dii suatu pe irusahaan 

supaya laba be irsiih yang di ipe iroleih 

leibi ih be isar. Pe irusahaan biisa 

me imi ini imumkan jumlah pajak 

de ingan manajeime in pajak. Ke itiika 

pe irusahaan bi isa me imi ini imumkan 

pe inge iluaran pajak maka se imaki in 

se idiiki it beiban yang di ikeiluarkan 

oleih pe irusahaan.   

Adapun rumus Tax avoiidancei 

me inurut Rahayu (2020:206) adalah 

: 

 

EiTR =
Beiban Pajak 

Laba seibeilum pajak
 

Ke ite irangan : 

Be iban pajak  : Jumlah be iban 

pe inge inaan pajak yang me injadii 

tanggung jawab waji ib pajak. 

Laba seibe ilum pajak  : 

Pe indapatan – be iban-be iban (tiidak 

teirmasuk pajak). 

Nilai Perusahaan 

“Ni ilaii peirusahaan me irupakan 

alat ukur iinve istor diigunakan guna 

me inge itahui i ki ine irja suatu 

pe irusahaan yang be irkaiitan de ingan 

i inveistasii yang teilah atau akan 

di ilakukan dan prospeiknya diimasa 

yang akan datang” (Fauziiah, 

2017:2). Meinurut Fahmi i (2015:21) 

me inyatakan bahwa “Ni ilaii 

pe irusahaan adalah salah satu rasiio 

yang biisa me ingi ilustrasiikan apa 

yang teirjadi i diipasar dan juga 

me imbe iri ikan apreisi iasi i untuk 

manaje ime in pe irusahaan pada 

kondi isii pe ine irapan yang akan 

1
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di ilaksanakan dan dampaknya pada 

masa me indatang”.  

Cara me ingukur Ni ilaii Pe irusahaan 

me inurut We iston dan Cope ilan 

(2010:21): 

Pri icei to Book Valuei /PBV 

PBV me inunjukkan keibe isaran suatu 

pasar me inghargaii teintang niilaii 

buku saham di i peirusahaan. 

PBV =
Harga peir leimbar saham

Niilaii buku peir leimbar saham
 

Ni ilaii buku pe ir leimbar saham = 

Total Eikui itas / Jumlah saham yang 

be ireidar 

 

Ke ite irangan :  

Harga peir le imbar saham :  Harga 

saham pe ir le imbar. 

Ni ilaii buku pe ir leimbar saham : 

Akti iva beirsi ih yang diimi ili iki i oleih 

pe ime igang saham de ingan me imi ili ikii 

satu leimbar saham. 

 

Total Eikui itas : Jumlah uang 

yang akan di ikeimbali ikan  ke ipada 

pe ime igang saham. 

Jumlah saham yang be ireidar   : 

Jumlah total darii se iluruh saham 

pe irusahaan yang sudah me injadii 

mi ili ik suatu pi ihak. 

Kerangka konseptual 

Ke irangka konse iptual 

me irupakan se ibuah alur pe imi iki iran 

teirhadap suatu hubungan antar 

konse ip satu de ingan konse ip yang 

laiinnya untuk dapat me imbe iri ikan 

gambaran dan me ingarahkan asumsii 

teirkaiit de ingan variiabe il-variiabeil 

yang akan di iteiliitii. “Ke irangka 

konse iptual pe ine iliitiian me irupakan 

jalan peimi iki iran beirdasarkan alur 

logiika untuk pe ime icahan masalah 

pe ine iliitiian yang iisi inya langkah-

langkah atau ke irangka pe ime icahan 

masalah yang harus diilakukan 

dalam suatu pe ine iliitiian” 

(Kurniiawan dan Puspi itaniingtyas, 

2016:53). 

 
Gambar 1 Ke irangka Konse iptual 

H1  : Ukuran pe irusahaan 

be irpeingaruh siigniifi ikan teirhadap 

Tax avoiidance i; 

H2 : Le ive iragei be irpeingaruh 

siigni ifi ikan teirhadap Tax avoiidance i; 

1
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H3 : Ukuran pe irusahaan 

be irpeingaruh siigniifi ikan teirhadap 

Ni ilaii pe irusahaan; 

H4 : Le ive iragei be irpeingaruh 

siigni ifi ikan te irhadap Ni ilaii 

pe irusahaan; 

H5 : Tax avoiidancei 

be irpeingaruh siigniifi ikan teirhadap 

Ni ilaii pe irusahaan; 

H6 : Ukuran pe irusahaan 

be irpeingaruh siigniifi ikan teirhadap 

Ni ilaii pe irusahaan me ilaluii Tax 

avoiidance i; 

H7 : Le ive iragei be irpeingaruh 

siigni ifi ikan te irhadap Ni ilaii 

pe irusahaan me ilalui i Tax   

avoiidance i. 

3. METODE PENELITIAN 

Rancangan Penelitian 

Sukmadi inata (2017:52) 

“Rancangan Pe ineili itiian me irupakan 

rancangan yang me inggambarkan 

langkah-langkah yang harus 

di iteimpuh, waktu peine iliitiian, sumbe ir 

data yang di ikumpulkan dan 

bagaiimana data teirseibut diite impuh 

dan di iolah. Sugi iyono (2020:2) 

“Meitode i Pe ine iliitiian iialah cara 

i ilmi iah guna me indapatkan suatu 

data deingan tujuan teirteintu dan 

ke igunaan teirteintu”. Pe ineili itiian 

be irtujuan untuk me ime icahkan 

masalah yang diite ili itii untuk 

me incapai i tujuan yang diii ingiinkan. 

 

 

Tempat dan Waktu Penelitian 

Tempat Penelitian 

Te impat pe ine iliitiian yang 

di igunakan oleih pe ine iliitii untuk 

me ilakukan pe ine iliitiian be irteimpat dii 

Pe irusahaan Manufaktur Sub Se iktor 

Makanan dan Miinuman yang 

teirdaftar dii Bursa Eife ik I indoneisi ia 

di iteirbiitkan di i www.i idx.co.i id. 

Waktu Penelitian 

Waktu pe ine iliitiian yang 

di ilakukan oleih pe ine iliitii kurang 

leibi ih 3 bulan yaiitu darii bulan 

Fe ibruarii sampai i de ingan bulan 

Apri il 2023. Pe ine iliitiian diilakukan 

se icara beirtahap seisuai i deingan 

tiingkat peine iliitiian, tahap pe irtama 

yaiitu di iawalii de ingan 

me impe irsi iapkan pe indahuluan 

be irupa peine intuan objeik se irta 

variiabeil yang diijadiikan judul 

pe ine iliitiian, bi imbi ingan se itiiap bab 

dan me ilakukan pe irbaiikan, me incarii 

data sampe il yang akan di igunakan, 

me inganali isiis se irta me inge ilola data 

yang akan me inghasiilkan 

ke isiimpulan darii hasi il me ilaluii 

program Smart PLS 3.0. 

Populasi dan Sampel 

Populasi  

Radjab dan Jam’an (2017:99) 

“Populasii me irupakan ke iseiluruhan 

objeik yang akan diite iliitii”. Sugi iyono 

(2020:2) “Populasii me irupakan 

dae irah ge ine iraliisasii yang 

di idalamnya te irdapat subjeik atau 

objeik yang me imi ili iki i kuantiitas seirta 

karakteiri istiik yang teilah di iteitapkan 

untuk di ipahami i se irta di ipe ilajarii dan 

di itariik keisiimpulan”. Meinurut 

Wahyuni i dan Prami itasari i (2022:40) 

Populasii me irupakan ke iseiluruhan 

objeik atau subjeik yang be irada pada 

suatu wiilayah dan me ime inuhii 
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syarat-syarat te irteintu be irkaiitan 

de ingan masalah peine ili itiian, atau 

ke iseiluruhan uniit atau iindi ivi idu 

dalam ruang liingkup yang akan 

di iteiliitii. Populasii dalam pe ineili itiian 

i inii i ialah se iluruh Pe irusahaan 

Makanan dan Miinuman yang 

teirdaftar dii Bursa Eife ik I indoneisi ia 

pe iriiode i 2018-2021 yaiitu seibanyak 

21 pe irusahaan. 

Sampel 

Sugi iyono (2017:62) “Sampe il 

me irupakan bagiian jumlah populasii 

se irta karakteiriistiik”. Dalam 

pe ine iliitiian iini i yang me injadii sampe il 

yaiitu peirusahaan yang teilah 

me ime inuhi i suatu kriite iriia teirteintu. 

Kri iteiriia yang di ijadiikan se ibagaii 

sampe il adalah seibagaii be iriikut: 

1. Pe irusahaan subseiktor makanan 

dan mi inuman yang me ingalami i 

laba peiriiode i 2018-2021. 

2. Pe irusahaan subseiktor makanan 

dan mi inuman yang me impunyai i 

total aseit diibawah 1 triilliiun. 

3. Pe irusahaan yang me inyajiikan 

laporan keiuangan dalam mata 

uang Rupi iah. 

Identifikasi Variabel 

Variiabe il pe ine iliitiian i ialah 

se isuatu yang me injadii obje ik 

pe ine iliitiian, faktor yang beirpe iran 

dalam pe ine ili itiian atau ge ijala yang 

akan diiteili iti i. Variiabeil di iartiikan 

se ibagaii suatu objeik pe ine iliitiian atau 

tiitiik pe irhatiian suatu peine iliitiian. 

Variabel Bebas 

Variiabe il beibas adalah dua 

variiabeil yang saliing be irhubungan, 

di imana salah satunya adalah 

variiabeil yang me impe ingaruhii atau 

se ibagaii vari iabeil peinye ibab. Pada 

pe ine iliitiian iini i variiabeil be ibasnya 

yaiitu Ukuran peirusahaan dan 

Le ive iragei. 

Variabel Intervening 

Variiabe il iinte irveini ing adalah 

variiabeil yang me impe irkuat seirta 

me impe irle imah hubungan antara 

variiabeil deipe inde in dan iinde ipe indein. 

Variiabe il iinte irveini ing peine iliitiian iinii 

adalah Tax avoiidance i. 

Variabel Terikat 

Variiabe il de ipe indein darii 

pe ine iliitiian i inii yaiitu Ni ilaii 

pe irusahaan. Ni ilaii pe irusahaan 

adalah peimahaman pe imi ili ik saham 

ke ipada peirusahaan yang be irkaiitan 

de ingan harga saham. 

Teknik Pengumpulan Data  

Observasi 

Obse irvasii me irupakan teikni ik 

pe ingumpulan data yang 

me impunyai i ciiri i spe isiifi ik 

di ibandiingkan de ingan te ikniik lai in, 

wawancara dan kueisi ione ir. 

Obse irvasii me irupakan pe ingamatan 

dan pe incatatan siisteimati is teirhadap 

ge ijala yang tampak pada objeik 

pe ine iliitiian. Obse irvasii me irupakan 

teikni ik yang di igunakan pe ine iliitii 

untuk me ingamati i laporan keiuangan 

dan laporan tahunan pada suatu 

pe irusahaan yang diite iliitii. 

Studi Pustaka 

Studii pustaka i ialah me itodei 

yang di ilakukan de ingan 

me ingumpulkan data-data yang 

be irhubungan deingan objeik yang 

di iteiliitii ole ih pe ine iliitii. Me itodei i inii 

di ilakukan de ingan cara 

me impe ilajarii, me ingkajii dan 

me ine ilah be irbagaii macam li iteiratur 

contoh jurnal, buku dan be irbagaii 

1
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sumbe ir tuliis yang beirkaiitan deingan 

objeik yang akan diite iliitii. 

Dokumentasi 

Dokume intasi i me irupakan 

me itode i pe ingumpulan data deingan 

cara me incarii variiabe il yang 

be irupakan transkiip, catatan, surat 

kabar, age inda, buku dan 

se ibagaiinya.  

Metode Analisis Data 

Me itodei analiisiis data 

me irupakan suatu cara me ingkaji i 

se irta me ingolah data  se ihiingga 

me injadi i iinformasi i teintang cara 

me inganali isiisnya. Meitode i analiisiis 

data pada pe ine iliitiian iini i di ilakukan 

me inggunakan Partiial Leiast Squarei 

(PLS) ve irsii 3.0. 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Deskripsi Data 

Pe ine iliitiian di ilakukan untuk 

me inge itahui i pe ingaruh Ukuran 

pe irusahaan dan Le ive irage i teirhadap 

Ni ilaii pe irusahaan pada Pe irusahaan 

Manufaktur Sub Se iktor Makanan 

dan Miinuman yang Teirdaftar Dii 

BEiI i Tahun 2018-2021 de ingan Tax 

avoiidance i se ibagaii Vari iabeil 

I inteirveini ing. Pe ine iliiti ian iinii 

me inggunakan data seikunde ir. Data 

di ipeiroleih darii laporan ke iuangan 

yang be irsumbe ir darii we ibsi itei BEiI i 

yaiitu www.i idx.co.iid. Pe ingambi ilan 

sampe il pada peine ili itiian iinii 

di ilakukan de ingan me inggunakan 

teikni ik purposiive i sampli ing, yaiitu 

pe ingambi ilan sampe il darii kriiteiriia-

kriiteiri ia teirteintu.  

Uji Koefisien Determinasi 

Uji i iinne ir mode il diilakukan 

untuk me ingujii hubungan antara 

konstruk eiksoge in dan e indoge in 

yang teilah di ihiipoteisi iskan. Uji i i inii 

dapat diike itahuii me ilalui i ni ilaii R-

Square i untuk variiabe il de ipe inde in. 

Pe irubahan ni ilaii R-Square i dapat 

di igunakan untuk me ini ilaii pe ingaruh 

variiabeil latein iinde ipe inde in teirteintu 

teirhadap variiabe il latein de ipe indein. 

Output R Square i diisajiikan dalam 

tabeil Ujii Koe ifi isi ie in De ite irmi inasii 

se ipeirtii be iriikut : 

Uji Koefisien Determinasi 

Variabel Terikat R Square R Square Adjusted 

Y1. Tax Avoi
i

dance
i

 0.06 0.01 

Y2. Ni
i

lai
i

 Pe
i

rusahaan 0.27 0.20 

a. Variiabe il Ukuran peirusahaan 

(X1) dan Le iveirage i (X2) 

me impe ingaruhi i Tax avoi idancei 

(Y1) seibe isar 0,06 (6%) de ingan 

pe ingaruh re indah tapii pastii, 

se idangkan siisanya seijumlah 

94% di ipeingaruhii variiabe il laiin 

yang tiidak masuk dalam 

pe ine iliitiian iini i. 

b. Variiabe il Ukuran pe irusahaan 

(X1) dan Le ive irage i (X2) 

me impe ingaruhi i Niilaii pe irusahaan 

(Y2) seibe isar 0,27 (27%) deingan 

pe ingaruh cukup be irartii, 

se idangkan siisanya seijumlah 

73% diipe ingaruhii variiabe il laiin 

yang tiidak masuk dalam 

pe ine iliitiian iini i. 

 

 

 

1
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Uji Asumsi klasik 

Uji Multikolinieritas 

 

 

Pada apliikasii Smart PLS 3.0 

di ikatakan tiidak teirjadii 

pe ilanggaran asumsi i klasiik 

“Multiikoliini ie iriitas” apabi ila niilaii 

VI iF/ Variians Iinflatiion Factor 

≤5,00.  Jiika niilaii VI iF/ Vari ians 

I inflatiion Factor ≥5,00 

 

maka di ikatakan te irjadii 

pe ilanggaran asumsi i 

Multiikoliineiri itas, artiinya antar 

variiabeil beibas saliing 

me impe ingaruhi i (angka be irwarna 

me irah). 

Uji Normalitas 

Indikator Excess Kurtosis Skewness Keterangan 

X1 -1.587 0.307 Normal 

X2 -0.923 0.468 Normal 

Y1 32.418 5.587 Ti
i

dak Normal 

Y2 8.258 2.959 Ti
i

dak Normal 

Be irdasarkan Tabe il te irseibut, 

di iartiikan bahwa X1, X2 

be irdiistriibusi i normal se idangkan 

Y1 dan Y2 be irdiistriibusii tiidak 

normal. 

 

 

 

Variabel 

Penelitian 

X1. Ukuran 

Perusahaan 

X2. 

Leverage 

Y1. Tax 

Avoidance 

Y2. Nilai 

Perusahaan 

X1. Ukuran 

Perusahaan 

  1.209 1.274 

X2. 

Leverage 

  1.209 1.210 

Y1. Tax 

Avoidance 

   1.073 

Y2. Nilai 

Perusahaan 

    

1

1
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Tabel Analisis Persamaan Struktural (Inner model) 

 Original 

Sample 

(O) 

Sample 

Mean 

(M) 

Standart 

Deviation 

(STDEV) 

T Statistics 

(O/STDEV) 

P 

Values 

X1. Ukuran 

Pe
i

rusahaan 

 Y1. Tax 

Avoi
i

dance
i

 

0.248 0.265 0.127 1.957 0.051 

X1. Ukuran 

Pe
i

rusahaan 

 Y2. 

Ni
i

lai
i

 

Pe
i

rusahaan 

-0.276 -0.292 0.094 2.942 0.003 

X2. 

Le
i

ve
i

rage
i

 

 Y1. Tax 

Avoi
i

dance
i

 

-0.028 0.024 0.153 0.181 0.856 

X2. 

Le
i

ve
i

rage
i

 

 Y2. 

Ni
i

lai
i

 

Pe
i

rusahaan 

0.351 0.337 0.161 2.185 0.029 

Y1. Tax 

Avoi
i

dance
i

 

 Y2. 

Ni
i

lai
i

 

Pe
i

rusahaan 

0.041 0.036 0.075 0.543 0.588 

Analisis Persamaan Struktural 

(Inner model) 

Hasi il analiisi is peine iliitiian 

de ingan me inggunakan analiisi is 

Smart PLS (Partiial Leiast Squarei) 

teirse ibut seilanjutnya diibuat 

pe irsamaan struktural. 

Persamaan Struktural (Inner 

model) 

Y1 = b1X1 + b2X2 + ei 

     = 0.248X1 - 0.028X2 + e i 

Y2 = b3X1 + b4X2 + ei 

     = -0.276X1 + 0.351X2 + ei 

Y2 = b5Y1 + e i 

     = 0.041Y1 + ei 

Persamaan Struktural (Inner 

Model) dengan Variabel 

Intervening 

Hasi il peirsamaan struktural 

de ingan me inggunakan variiabeil 

i inteirveini ing se ibagaii beiri ikut : 

Y2 = b3X1 + b4X2 +b5Y1 + e i 

     = -0.276X1 + 0.351X2 + 0.041Y1 

+ e i

 

 

 

 

Uji Hipotesis Penelitian 

1

1

2
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Uji Hipotesis Penelitian Pengaruh Langsung 

  

Gambar 2. Hasi il Ujii Struktural deingan Apliikasii Smart PLS 

1) Hipotesis 1. Ukuran 

pe irusahaan (X1) beirpe ingaruh 

siigni ifi ikan te irhadap Tax 

avoiidance i (Y1) Hasiil ujii 

hi ipoteisiis pe irtama me ingacu 

teirhadap niilaii ori igi inal samplei 

yaiitu posi itiif (0.248). Ni ilaii T-

Statiistiic yaiitu 1.957 (<1,964) 

dan niilaii P Valuei se ibe isar 0.051 

(>0,05), maka dapat 

di isiimpulkan bahwa Ukuran 

pe irusahaan (X1) beirpe ingaruh 

posiiti if namun tiidak si igni ifi ikan 

teirhadap Tax avoiidance i (Y1), 

de ingan deimi ikiian Hipotesis ke 

1 ditolak. 

2) Hipotesis 2. Le ive irage i (X2) 

be irpeingaruh siigni ifi ikan 

teirhadap Tax avoiidance i (Y1) 

Hasi il ujii hiipote isiis keidua 

me ingacu te irhadap niilaii oriigi inal 

sample i yaiitu ne igatiif (-0.028). 

Ni ilaii T-Statiistiic yai itu 

0.181(<1,964) dan niilaii P Valuei 

se ibeisar 0.856(>0,05), maka 

dapat diisi impulkan bahwa 

Le ive iragei (X2) beirpeingaruh 

ne igatiif namun tiidak siigni ifi ikan 

teirhadap Tax avoiidance i (Y1), 

de ingan deimi ikiian Hipotesis ke 

2 ditolak. 

3) Hipotesis 3. Ukuran 

pe irusahaan (X1) beirpe ingaruh 

siigni ifi ikan te irhadap Ni ilaii 

pe irusahaan (Y2) Hasiil ujii 

hi ipoteisiis ke itiiga me ingacu 

teirhadap niilaii ori igi inal samplei 

yaiitu neigatiif (-0.276). Ni ilaii T-

Statiistiic yai itu 2.942(>1,964) 

dan niilaii P Valuei se ibe isar 0.003 

(<0,05), maka dapat 

di isiimpulkan bahwa Ukuran 

pe irusahaan (X1) beirpe ingaruh 

siigni ifi ikan neigatiif teirhadap 

Ni ilaii pe irusahaan (Y2), de ingan 

de imi iki ian Hipotesis ke 3 

diterima. 

4) Hipotesis 4. Le ive irage i (X2) 

be irpeingaruh siigni ifi ikan 

teirhadap Niilaii pe irusahaan (Y2) 

Hasi il ujii hi ipoteisiis ke ie impat 

me ingacu te irhadap niilaii oriigi inal 

sample i yaiitu posi itiif (0.351). 

Ni ilaii T-Statiistiic yaiitu 2.185 

(>1,964) dan ni ilaii P Valuei 

se ibeisar 0.029 (<0,05), maka 

dapat diisi impulkan bahwa 

Le ive iragei (X2) beirpeingaruh 

siigni ifi ikan posiiti if te irhadap Ni ilaii 

pe irusahaan (Y2), de ingan 

de imi iki ian Hipotesis ke 4 

diterima. 

1

1
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5) Hipotesis 5. Tax Avoi idancei 

(Y1) beirpeingaruh siigni ifi ikan 

teirhadap Niilaii pe irusahaan (Y2) 

Hasi il ujii hi ipoteisi is ke iliima 

me ingacu te irhadap niilaii oriigi inal 

sample i yaiitu posi itiif (0.041). 

Ni ilaii T-Statiistiic yaiitu 0.543 

(<1,964) dan ni ilaii P Valuei 

se ibeisar 0.588 (>0,05), maka 

dapat diisiimpulkan bahwa Tax 

avoiidance i (Y1) beirpeingaruh 

posiiti if namun tiidak si igni ifi ikan 

teirhadap Niilaii pe irusahaan (Y2), 

de ingan deimi ikiian Hipotesis ke 

5 ditolak. 

Uji Hipotesis Penelitian 

Pengaruh Tidak Langsung / Uji 

melalui Intervening Variabel 

Pe inyajiian Tabel. Uji Hipotesis 

Penelitian (pe ingaruh ti idak 

langsung) seibagaii be iriikut : 

 

Uji Hipotesis Penelitian

 

1) Hipotesis 6. Ukuran 

pe irusahaan (X1) beirpe ingaruh 

siigni ifi ikan teirhadap Ni ilaii 

pe irusahaan (Y2) me ilalui i Tax 

avoiidance i (Y1) Hasiil ujii 

hi ipoteisiis ke ie inam me ingacu 

pada niilaii oriigi inal samplei 

yaiitu posiitiif (0.010), Niilaii T-

Statiistiic yaiitu 0,469 (<1,964) 

de ingan ni ilai i P Value i se ibe isar 

0.639 (>0,05), maka 

di isiimpulkan bahwa Ukuran 

pe irusahaan (X1) beirpe ingaruh 

posiiti if  namun tiidak si igni ifi ikan 

teirhadap Ni ilaii pe irusahaan (Y2) 

me ilalui i Tax avoi idancei (Y1), 

de ingan de imi ikiian Hipotesis ke 

6 ditolak 

2) Hipotesis 7. Le iveirage i (X2) 

be irpeingaruh siigni ifi ikan 

teirhadap Ni ilaii pe irusahaan (Y2) 

me ilalui i Tax avoiidance i (Y1) 

Hasi il ujii hi ipoteisiis ke itujuh 

me ingacu pada niilaii oriigi inal 

sample i yaiitu ne igatiif (-0.001), 

Ni ilaii T-Statiistiic yaiitu 0,077 

(<1,964) deingan niilaii P Valuei 

se ibeisar 0.939 (>0,05), maka 

di isiimpulkan bahwa Leive iragei 

(X2) beirpe ingaruh ne igatiif 

namun ti idak siigni ifi ikan 

teirhadap Ni ilaii pe irusahaan (Y2) 

me ilalui i Tax avoi idancei (Y1), 

de ingan de imi ikiian Hipotesis ke 

7 ditolak.

 Original 

Sample 

(O) 

Sample 

Mean 

(M) 

Standard 

Deviation 

(STDEV) 

T Statistics 

(O/STDEV) 

P 

Values 

X1. Ukuran 

Perusahaan 

 Y1. Tax 

Avoidance 

 Y2 Nilai 

Perusahaan  

0.010 0.008 0.022 0.469 0.639 

X2. 

Leverage  

Y1. Tax 

Avoidance 

 Y2. Nilai 

Perusahaan 

-0.001 -0.006 0.015 0.077 0.939 

1
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Pembahasan 

Pengaruh Ukuran Perusahaan 

terhadap Tax avoidance 

Hasi il ujii hi ipoteisi is 

me inyatakan bahwa Ukuran 

pe irusahaan (X1) be irpeingaruh 

posiiti if namun ti idak si igniifi ikan 

teirhadap Tax avoiidance i (Y1), 

de ingan niilaii oriigi inal sample i yaiitu 

posiiti if (0.248) dan niilaii P Valuei 

se ibeisar 0.051 (>0,05). Be irdasarkan 

pe ingujiian dapat diisiimpulkan H1 

ditolak, maka Ukuran pe irusahaan 

be irpeingaruh namun tiidak 

siigni ifi ikan teirhadap Tax avoiidance i. 

Hal i inii me inunjukkan bahwa 

se imaki in be isar Ukuran pe irusahaan 

maka ti idak akan me impe ingaruhii 

tiingkat pe inghiindaran pajak 

di iseibabkan kareina me imbayar pajak 

adalah seibuah ke iwajiiban bagii 

se iluruh warga neigara, baiik wajiib 

pajak priibadii maupun badan, 

se ihiingga Ukuran peirusahaan tiidak 

me impe ingaruhi i ke iputusan 

manaje ime in dalam me ilakukan 

pe inghiindaran pajak. Hiipoteisi is iinii 

me inolak pe ine iliitiian te irdahulu 

Utami i (2020) yang me inyatakan 

bahwa Ukuran pe irusahaan 

be irpeingaruh siigniifi ikan teirhadap 

Tax avoi idance i dan Hi ipoteisi is i inii 

me indukung dan me impe irkuat 

teimuan pe ine iliitiian teirdahulu oleih 

Rahmawati i (2022) yang 

me inyatakan bahwa Ukuran 

pe irusahaan tiidak be irpeingaruh 

teirhadap Tax avoiidance i. 

 

 

 

Pengaruh Leverage terhadap Tax 

avoidance 

Hasi il ujii hi ipoteisiis ke idua 

me inyatakan bahwa Le ive iragei (X2) 

be irpeingaruh ne igatiif namun ti idak 

siigni ifi ikan teirhadap Tax avoiidancei 

(Y1), deingan ni ilaii oriigi inal samplei 

yaiitu posiitiif (0.028) dan niilaii P 

Valuei se ibe isar 0.856 (>0,05). 

Be irdasarkan pe ingujiian dapat 

di isiimpulkan H2 ditolak, maka 

Le ive iragei be irpeingaruh namun ti idak 

siigni ifi ikan teirhadap Tax avoiidance i. 

Me iniingkatnya niilaii Le ive iragei ti idak 

akan me impe ingaruhii pe irusahaan 

untuk me imbayarkan di iviide in 

ke ipada peime igang saham. Hi ipote isi is 

i inii me inolak pe ine iliitiian te irdahulu 

Gunawan (2020) yang me inyatakan 

bahwa Le ive iragei be irpeingaruh 

posiiti if si igni ifi ikan teirhadap Tax 

avoiidance i dan Hiipoteisi is iinii 

me indukung dan me impe irkuat 

teimuan pe ine iliitiian teirdahulu oleih 

Nasutiion (2021) yang me inyatakan 

bahwa Le ive irage i tiidak be irpeingaruh 

teirhadap Tax avoiidance i. 

Pengaruh Ukuran Perusahaan 

terhadap Nilai Perusahaan 

Hasi il ujii hi ipoteisiis ke itiiga 

me inyatakan bahwa Ukuran 

Pe irusahaan (X1) be irpeingaruh 

siigni ifi ikan ne igatiif te irhadap Ni ilaii 

Pe irusahaan (Y2), deingan niilaii 

oriigi inal sample i yaiitu ne igatiif (-

0.276). dan niilaii P Value i seibe isar 

0.003 (<0,05). Be irdasarkan 

pe ingujiian dapat diisiimpulkan H3 

diterima, maka Ukuran 

Pe irusahaan be irpeingaruh si igniifi ikan 

teirhadap Niilaii Pe irusahaan. Ukuran 

Pe irusahaan yang be isar akan 

me ingaki ibatkan niilaii pe irusahaan 

akan seimaki in tiinggi i. Ukuran 

Pe irusahaan yang beisar 

me ince irmi inkan kondi isii 

pe irkeimbangan peirusahaan yang 

stabiil dan hal iini i akan diire ispon oleih 

i inveistor seibagaii siinyal posiiti if 

1
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se ihiingga me inariik iinve istor untuk 

me imi ili iki i saham pe irusahaan 

teirse ibut. Se imaki in be isar Ukuran 

Pe irusahaan, maka akan se imaki in 

mudah juga pe irusahaan 

me impe irole ih sumbe ir pe indanaan 

baiik iinte irnal maupun eiksteirnal, 

se ihiingga nantiinya akan me imbuat  

pe irusahaan teirse ibut me indapatkan 

pe iluang beisar untuk me impe irole ih 

laba yang leibi ih tiinggi i. Se imaki in 

tiinggi i laba, maka akan diii ikutii 

de ingan tiinggi inya tiingkat 

pe inge imbali ian modal yang di ise itor 

i inveistor seihi ingga dapat me imbe irii 

ke imakmuran para peime igang saham 

yang pada ujungnya akan 

me ini ingkatkan ni ilaii pe irusahaan. 

Hi ipoteisi is iini i me indukung dan 

me impe irkuat teimuan pe ine iliitiian 

teirdahulu Nanda (2019) yang 

me inyatakan bahwa Ukuran 

pe irusahaan be irpeingaruh ne igatiif 

siigni ifi ikan te irhadap Ni ilaii 

Pe irusahaan. 

Pengaruh Leverage terhadap 

Nilai Perusahaan 

Hasi il ujii hiipoteisi is keie impat 

me inyatakan bahwa Le ive iragei (X2) 

be irpeingaruh si igniifi ikan posi itiif 

teirhadap Ni ilaii Pe irusahaan (Y2), 

de ingan niilaii oriigi inal sample i yaiitu 

posiiti if (0.351). dan niilai i P Valuei 

se ibeisar 0.0029 (<0,05). 

Be irdasarkan pe ingujiian dapat 

di isiimpulkan H4 diterima, maka 

Le ive iragei be irpeingaruh siigni ifi ikan 

teirhadap Ni ilaii Pe irusahaan. 

Le ive iragei me irupakan ke imampuan 

pe irusahaan untuk me ime inuhi i 

ke iwajiiban fi inansiialnya baiik jangka 

panjang maupun jangka peinde ik 

atau seijauh mana pe irusahaan 

di ibiiayaii oleih utang. Leive iragei yang 

se imaki in be isar me inunjukkan reisi iko 

i inveistasii yang seimaki in be isar juga. 

Le ive iragei pe irlu diike ilola kareina 

pe inggunaan utang yang ti inggii akan 

me ini ingkatkan Niilaii Pe irusahaan 

dan se ibaliiknya Le ive irage i reindah 

akan me inurunkan Ni ilaii 

Pe irusahaan, i inii me ingi indi ikasiikan 

bahwa Le iveirage i yang ti inggii akan 

me imbe iri ikan i indi ikasii prospeik 

pe irusahaan yang baiik seihi ingga 

me imi icu i inve istor untuk iikut 

me ini ingkatkan peirmi intaan saham. 

Pe irmi intaan saham yang me ini ingkat 

akan me inye ibabkan Ni ilaii 

Pe irusahaan me ini ingkat. Hi ipote isiis 

i inii me indukung dan me impe irkuat 

teimuan pe ine iliitiian teirdahulu oleih 

Ri iyadii (2019) yang me inyatakan 

bahwa Le ive iragei be irpeingaruh 

siigni ifi ikan te irhadap Ni ilaii 

Pe irusahaan. 

Pengaruh Tax Avoidance 

terhadap Nilai Perusahaan 

Hasi il ujii hi ipoteisiis ke iliima 

me inyatakan bahwa Tax Avoiidancei 

(Y1) beirpe ingaruh posi itiif namun 

tiidak si igniifi ikan te irhadap Ni ilaii 

Pe irusahaan (Y2), deingan niilaii 

oriigi inal sample i yaiitu posiitiif 

(0.041). dan ni ilaii P Value i se ibeisar 

se ibeisar 0.588 (>0,05). Be irdasarkan 

pe ingujiian dapat diisiimpulkan H5 

ditolak, maka Tax Avoiidancei 

be irpeingaruh namun tiidak 

siigni ifi ikan te irhadap Ni ilaii 

Pe irusahaan. Hal i ini i bi isa teirjadii 

kareina iinve istor ceinde irung tiidak 

me ili ihat beirapa beisar pajak yang 

di ibayarkan pe irusahaan se ihiingga 

tiidak te irlalu me impe irti imbangkan 

be isarnya peinghi indaran pajak yang 

di ilakukan ole ih pe irusahaan. 

I inveistor leibiih me imi iliih 

me inanamkan modalnya pada 

pe irusahaan yang labanya stabiil, 
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maka ada atau tiidaknya 

pe inghiindaran pajak pada 

pe irusahaan tiidak me impe ingaruhii 

ke iputusan iinve istor dalam 

me ilakukan i inve istasii. Hi ipoteisi is iinii 

me inolak pe ine iliitiian te irdahulu 

Rahmana (2021) yang me inyatakan 

bahwa Tax Avoiidance i be irpeingaruh 

posiiti if dan si igniifi ikan te irhadap 

Ni ilaii Pe irusahaan dan Hi ipoteisi is iinii 

me indukung dan me impe irkuat 

teimuan pe ine iliitiian Fi ikriiyah (2022) 

yang me inyatakan bahwa Tax 

Avoiidance i tiidak be irpeingaruh 

teirhadap Niilaii Pe irusahaan. 

 

Pengaruh Ukuran Perusahaan 

terhadap Nilai Perusahaan 

melalui Tax Avoidance 

Hasi il ujii hi ipoteisiis ke ie inam 

me inyatakan bahwa Ukuran 

Pe irusahaan (X1) teirhadap Niilaii 

Pe irusahaan (Y2) me ilaluii Tax 

Avoiidance i (Y1) be irpeingaruh posiitiif 

namun ti idak si igniifi ikan, de ingan 

ni ilaii ori igi inal samplei yaiitu posi itiif 

(0.011) dan ni ilaii P Value i se ibeisar 

se ibeisar 0.639 (>0,05), deingan 

de imi iki ian H6 ditolak, maka 

di isiimpulkan bahwa pe iran Tax 

avoiidance i seibagaii variiabeil 

i inteirveini ing tiidak si igniifi ikan 

pe ingaruhnya dalam me ime idi iasii 

pe ingaruh Ukuran pe irusahaan 

teirhadap Ni ilaii peirusahaan. 

Se imaki in beisar Ukuran Pe irusahaan 

tiidak akan be irpeingaruh siigni ifi ikan 

teirhadap ti ingkat peinghi indaran 

pajak kareina peirusahaan yang beisar 

ce indeirung me imatuhi i peiraturan 

pajak diikareinakan laba pe irusahaan 

teirse ibut stabi il dan iinve istor tiidak 

teirlalu me impe irtiimbangkan 

be isarnya peinghi indaran pajak yang 

di ilakukan pe irusahaan teirseibut. 

I inveistor leibi ih 

me impe irtiimbangkan/me imi ili ih 

me inanamkan modalnya pada 

pe irusahaan yang labanya stabiil. 

Hi ipoteisi is iini i me inolak pe ine iliitiian 

teirdahulu Utami i (2020) dan 

Rahmana (2021). Hiipoteisi is iinii 

me indukung pe ine iliitiian te irdahulu 

oleih Rahmawati i (2022) yang 

me inyatakan bahwa Ukuran 

Pe irusahaan ti idak be irpeingaruh 

teirhadap Tax Avoiidance i dan 

Fi ikriiyah (2022) yang me inyatakan 

bahwa Ukuran Pe irusahaan 

be irpeingaruh posi itiif si igniifi ikan 

teirhadap Niilaii pe irusahaan. 

 

Pengaruh Leverage terhadap 

Nilai Perusahaan melalui Tax 

Avoidance 

Hasi il ujii hi ipoteisiis ke itujuh 

me inyatakan bahwa Le ive iragei (X2) 

teirhadap Ni ilaii Pe irusahaan (Y2) 

me ilalui i Tax Avoiidance i (Y1) 

be irpeingaruh ne igatiif namun ti idak 

siigni ifi ikan, de ingan niilai i oriigiinal 

sample i yaiitu neigatiif (-0.001) dan 

ni ilaii P Value i se ibeisar 0.939 (>0,05), 

de ingan deimi ikiian H7 ditolak, maka 

di isiimpulkan bahwa pe iran Tax 

avoiidance i seibagaii variiabeil 

i inteirveini ing tiidak si igniifi ikan 

pe ingaruhnya dalam me ime idi iasii 

pe ingaruh Le iveirage i teirhadap Ni ilaii 

pe irusahaan. Pe irusahaan yang rasiio 

utangnya tiinggi i akan di ipandang 

kurang seihat oleih i inve istor. Oleih 

se ibab iitu, aki ibat riisi iko utang yang 

tiinggi i yang akan di ihadapii ole ih 

pe irusahaan, pi ihak manaje ime in ti idak 

me ingambi il reisiiko de ingan utang 

yang tiinggi i untuk me ilakukan 

tiindakan Tax Avoiidance i dan 

i inveistor leibi ih me imi iliih 

me inanamkan modalnya pada 

pe irusahaan yang labanya stabiil, 

jadii pe inghi indaran pajak pada 
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pe irusahaan tiidak me impe ingaruhii 

ke iputusan iinve istor dalam 

me ilakukan i inve istasii. Hi ipoteisi is iinii 

me inolak pe ine iliitiian te irdahulu 

Gunawan (2020) yang me inyatakan 

bahwa Le ive iragei be irpeingaruh 

posiiti if si igni ifi ikan teirhadap Tax 

Avoiidance i  dan Rahmana (2021) 

yang me inyatakan bahwa Tax 

Avoiidance i be irpeingaruh posiiti if dan 

siigni ifi ikan te irhadap Ni ilaii 

Pe irusahaan. Hi ipoteisiis i inii 

me indukung pe ine iliitiian te irdahulu 

oleih Nasutiion (2021) yang 

me inyatakan bahwa Leive iragei tiidak 

be irpeingaruh te irhadap Tax 

Avoiidance i dan Fiikriiyah (2022) 

yang me inyatakan bahwa Tax 

Avoiidance i tiidak be irpeingaruh 

teirhadap Niilaii Pe irusahaan. 

SIMPULAN DAN SARAN 

1. Ukuran pe irusahaan 

be irpeingaruh posiiti if namun 

tiidak siigni ifi ikan teirhadap Tax 

avoiidance i, (H1 di itolak) 

2. Le ive iragei be irpeingaruh ne igatiif 

namun ti idak siigni ifi ikan 

teirhadap Tax avoi idance i, (H2 

di itolak) 

3. Ukuran pe irusahaan 

be irpeingaruh si igniifi ikan ne igatiif 

teirhadap Niilaii pe irusahaan, (H3 

di iteiriima) 

4. Le ive iragei beirpeingaruh 

siigni ifi ikan posiiti if te irhadap Ni ilaii 

pe irusahaan, (H4 di iteiriima) 

5. Tax avoiidancei be irpeingaruh 

posiiti if namun tiidak si igni ifi ikan 

teirhadap Niilaii pe irusahaan, (H5 

di itolak) 

6. Ukuran peirusahaan te irhadap 

Ni ilaii pe irusahaan me ilalui i Tax 

avoiidance i, be irpeingaruh posiitiif 

namun ti idak siigni ifi ikan (H6 

di itolak) 

7. Le ive iragei te irhadap Ni ilaii 

pe irusahaan me ilaluii Tax 

avoiidance i, be irpeingaruh ne igatiif 

namun ti idak siigni ifi ikan (H7 

di itolak); 

Be irdasarkan hasiil 

ke isiimpulan yang teilah di iuraiikan, 

maka dapat diibe iriikan be ibeirapa 

saran yang dapat diijadiikan seibagaii 

bahan pe irtiimbangan untuk 

pe ine iliitiian-pe ine iliitiian se ilanjutnya. 

Adapun saran-saran akan diituliiskan 

se ibagaii beiri ikut : 

1. Bagi i Pe irusahaan Makanan dan 

Miinuman 

Hasi il peineili itiian iini i diitujukan 

ke ipada Pe irusahaan Makanan dan 

Miinuman agar diijadiikan bahan 

pe irtiimbangan untuk me ini ingkatkan 

ni ilaii pe irusahaan khususnya me iliihat 

Ukuran pe irusahaan dan Le ive iragei.  

2. Bagi i Uni ive irsiitas Abdurachman 

Saleih Si itubondo 

bagii Uni ive irsiitas dapat 

me injadi i dasar peinge imbangan 

kuriikulum Manajeime in Ke iuangan, 

yang seilanjutnya dapat me inambah 

i informasi i ataupun pe ingeitahuan 

bagii si iviitas akadeimi ika te intang 

pe intiingnya pe inggunaan variiabeil 

Ukuran pe irusahaan, Leive iragei dan 

Tax avoiidance i dalam pe ini ingkatan 

Ni ilaii pe irusahaan 

3. Bagi i Pe ineili iti i Laiinnya 

Hasi il Peine iliitiian iini i bagii 

pe ine iliitii laiinnya he indaknya dapat 

me injadi i bahan reife ire insii atau 
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masukan untuk me inge imbangkan 

mode il mode il peine iliitiian te irbaru 

yang be irkaiitan de ingan Ni ilaii 

pe irusahaan se irta seisuaii de ingan 

ke ibutuhan ke iiilmuan saat i inii. 
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